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Presentacion de la compainia valenciana Valfortec:
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La Fundacién de Estudios Bur-
satiles y Financieros ofrece
las paginas de este Boletin a
interesados en colaborar con
su labor divulgativa en temas
financieros y bursatiles.

Al mismo tiempo agradece
comentarios, criticas y suge-
rencias sobre cualquier tema
publicado. Para concretar los
mismos pueden dirigirse al
responsable de Coordinacion
del Boletin. La Fundacién de
Estudios Bursatiles y Finan-
cieros no tiene que hacer suyo
necesariamente el contenido
de los textos publicados, cuya
responsabilidad corresponde a
los autores en uso de su plena
libertad intelectual. Se autori-
za la reproduccién del texto y
de los gréaficos aqui publicados
citando la fuente.

Edita:

Fundacion de Estudios
Bursatiles y Financieros
(FEBF)

C/Libreros 2y 4
46002 Valencia

T 96 387 01 48/49

F 96 387 01 95
www.febf.org
comunicacion@febf.org

Deposito legal: V20051993.

Noticias de la FEBF

Actualidad

La FEBF imparte un seminario de liderazgo a los alumnos del Master en Asesoria Juri-
dica de Empresas

Jornada "Presentacion de la empresa cotizada Umbrella Solar Investment junto a Mira-
baud”

Jornada " Presentacion de la compafiia valenciana Valfortec por Mirabaud”

La FEBF participo en la Tercera Conferencia anual del ASFAAG

Alumni "Master en Asesoria Juridica de Empresas”

Entrevista Alumni Paula Carbonell Aparisi, Asociada en BROSETA Abogados, en el
Area de Derecho Publico

Ventana del socio

Noticias de los socios

Actualidad economica

ANALISIS DE LA CESION DEL REMATE: MECANISMO INTERESANTE
PARA INVERSORES PATRIMONIALES

Ivan Galdén, Abogado del Area de Derecho Procesal de BROSETA

REFLEXIONES SOBRE LA DESDOLARIZACION

Isabel Giménez, Directora General Fundacion de Estudios Bursatiles y Financie-
ros

CUADRO INDICADORES MACROECONOMICOS
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ACTUALIDAD

La FEBF imparte un Seminario de Liderazgo a
los alumnos del Master en Asesoria Juridica de
Empresas

sie, Universidad

|"“|v>\] <T,’|(Z'.ll{nli(".i

\‘%4 M de Valencia
Syt san Vicenie Mirtir

La FEBF impartio a los alumnos del Master en Asesoria Juridica de Empresas que organiza la FEBF en cola-
boracion con la Universidad Catodlica de Valencia San Vicente Martir un "Seminario de Liderazgo" que impartio
Isabel Gimenez Zuriaga, Directora General de la FEBF para ayudar y motivar a los alumnos a impulsar su carrera
profesional.

Alumnos del Master en Asesoria Juridica de Empresas con Isabel Giménez, Directora General de la Fun-
dacion de Estudios Bursétiles y Financieros
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La FEBF imparte la lll Edicion del MOOC “Finan-
zas Responsables: Construyendo un Mundo
Mejor"

Lo ANGELA NAQ

\\\ IMPACT ECONOMY

La FEBF impartio los pasados dias 3, 4 y 6 de julio la Il Edicion del curso de verano Mooc "Finanzas Responsa-
bles: Construyendo un Mundo Mejor" destinado a publico universitario. EI Curso contd con la colaboracién de la
Conselleria de Hacienda, Economia y Administracion Publica.

El curso online estuvo impartido por Isabel Giménez, Directora General de la FEBF, que hablé sobre "qué son
las Finanzas Sostenibles”. La segunda sesion corrid a cargo de Pilar Lloret, Directora General Nao Sustainable
Asset Management que se centré en los "Fondos, Métricas y Ratings: ;Como se miden las finanzas sosteni-
bles?" y finalmente Raul Mir, CEO Angela Impact concluyé el curso hablando sobre "Finanzas Sostenibles y
Competitividad Empresarial”.

Desde la FEBF se sigue apostando por la formacion en sostenibilidad y finanzas sostenibles, prueba de ello es
que el Mooc ya va por su tercera edicion con un gran éxito de asistencia entre universitarios de la Universidad
de Valencia, Universidad de Alicante, Universidad Pontificia, ICADE y la Universidad Politécnica de Valencia.

Isabel Giménez, Directora General de la FEBF

Pilar Lloret, Directora General Nao Sustainable Asset
Management

Raul Mir, CEO Angela Impact
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ACTUALIDAD

La FEBF organizo la presentacion de la empresa
cotizada valenciana Umbrella Solar Investment
junto a Mirabaud

““MIRABAUD  ymbrella

La FEBF ha organizé el pasado 6 de julio la presentacion de la empresa cotizada valenciana Umbrella Solar
Investment asi como la posibilidad de financiacion de empresas mediante emision de bonos verdes corporati-
vos por parte de Mirabaud.

En la apertura institucional participé DAa. Isabel Giménez, Directora General de la FEBF que empez6 la jornada
mostrando su satisfaccion por la realizacion del evento y la importancia de organizar estos foros de inversién
para ofrecer oportunidades de inversion a gestoras de fondos, family offices e inversores.

A continuacion, tomo la palabra D. Luis Capilla, Director Gestion Patrimonial Mirabaud que dio la bienvenida a
los asistentes y dio paso a los ponentes.

De izquierda a derecha: Dfia. Isabel Giménez, Directora General
de la FEBF, D. Enrique Selva, CEO de Umbrella Solar Investment,
D. Emilio Cahavate, CFO de Umbrella Solar Investment y D. José
Manuel Castro, Manager Director Mirabaud
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D. Enrique Selva, CEO de Umbrella Solar Investment habld en su intervencion de Umbrella Solar Investmet, una
compafiia fundada en 2004 y cotizada desde 2022 con un fuerte posicionamiento en el mercado solar fotovol-
taico gracias a su trayectoria de crecimiento a través de la integracion vertical y la expansion internacional.

La compafiia participa en toda la cadena de valor del sector solar fotovoltaico a través de sus tres lineas de
negocio (proyectos a gran escala y de autoconsumo industrial y residencial) y dos divisiones: servicios y pro-
yectos (infra). "Nuestro modelo de negocio esta diversificado reduciendo los riesgos de cada linea de negocio
gracias a la integracion”.

Cuenta con financiacion corporativa destinada a financiar tanto el desarrollo y construccion de los proyectos
de energia fotovoltaica como el desarrollo y crecimiento de los negocios de autoconsumo y otros proyectos de
transicion energética.

D. Emilio Cafiavate, CFO de Umbrella Solar Investment, se centrd en la informacion financiera de la compafiia,
destacando que esta en crecimiento y ha conseguido mejorar su margen en el negocio de autoconsumo resi-
dencial a la espera de consolidarse como IPP en el negocio de generacion, que proporcionara unos ingresos y
EBITDA recurrentes. "Umbrella tiene diferentes verticales de negocio y eso es muy positivo", asegurd el ponente.

Para finalizar, tomo la palabra D. José Manuel Castro, Managing Director Mirabaud que explico las ventajas de
financiar compafiias cotizadas mediante la emision de bonos verdes corporativos.

i

=

<

Asistentes a la presentacion de la empresa cotizada valenciana:
Umbrella Solar Investment emision de bono verde corporativo por
Mirabaud Group.
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ACTUALIDAD

La FEBF asistio al 14°Congreso de la Innovacion
de la Comunidad Valenciana

El pasado 7 de julio tuvo lugar el 142 Congreso de la Innovacion en la Comunidad Valenicana con el titulo "La
tecnologia al servicio de la innovacion sostenible”. Junto al Club Innovacion, la organizacion del Congreso,
contd con la colaboracion de la Asociacion para el Progreso de la Direccion (APD), Fundacion de Estudios
Bursatiles y Financieros y Club Excelencia en Gestion.

La mesa inaugural estuvo presidida por Paco Gavilan, Presidente del Club Innovacion, Alejandro Solvay,
Director de APD Levante y Felipe Pulido De Dios, Director Comercial de Banca de Empresas Comunitat
Valenciana, de CaixaBank, que se refirid a que para innovar hay que tener agilidad. CaixaBank, concede una
gran importancia a la Sostenibilidad, desde un triple punto de vista, Medioambiental, Social y de Gobierno
Corporativo.

Joaquin Membrado, Secretario General del Club Innovacion, y Director del Congreso, fue el moderador global
del mismo, presentd al primer ponente, Hector Dominguis, CEO de GDES, socio del Club, y Presidente de la
Fundacion LAB Mediterraneo, que expuso sobre ‘Como Lab Mediterraneo impulsa la Innovacion, y pretende
contribuir a que la Comunitat Valenciana sea un referente en innovacion. Todos los afios Lab Mediterraneo
publica un informe sobre Innovacion, ya lleva tres, y estan disponibles en la WEB

Participantes de las diferentes mesas del 142 Congreso de la Innovacion en la Comunidad Valen-
ciana con el titulo "La tecnologia al servicio de la innovacion sostenible”
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La segunda ponencia fue sobre ‘La innovacion palanca clave en la gestion 5.0', y fue presentada por Ignacio
Babé, Secretario General / CEO del Club Excelencia en Gestion. El Club Excelencia, es el partner nacional del
Club Innovacion, agrupa a casi trescientas empresas entre las que hay numerosas del IBEX 35.

La primera mesa de presidentes / CEQ's / altos directivos, estuvo dedicada a la ‘Innovacion en el Sector Ser-
vicios', habiendo sido moderada por Eva Toledo, CEQ de Padima, y miembro de la Junta Directiva del Club. En
la mesa intervinieron, Amparo Garcia, COO de Zeus / Sésame, Ana Garcia Teruel, Directora de Sanitas para
Valencia y Castellon y también de la Junta Directiva del Club, y Andreu Rodellas, Director General Corporativo
de Euro - Funding. Eva se refirio a las definiciones de la Innovacion en el Manual de Oslo, que ahora cumple
treinta afos. Se hablé de la IA, que bien utilizada es una potente herramienta empresarial. Andreu Rodellas, se
refirio también al concepto de innovacion aportando valor a los clientes. Ana Garcia Teruel a la importancia de
la Innovacion en la gestion diaria con los clientes / pacientes de Sanitas. Y Amparo Garcia, se focalizd en la
importancia de la tecnologia en la innovacion al servicio de la innovacion sostenible.

La segunda mesa, dedicada a la 'Innovacion en Sectores Industriales', y moderada por Santiago de Taranco,
Presidente de Alberta Norweg, y miembro de la Junta Directiva del Club. Maria del Carmen Bricefio, Directora
de [+D+i, de Grupo Alacant, Raul Martin Director General Corporativo de Familia Martinez, y Enrique Chovi,
CEO de Chovi. Santiago en sus intervenciones, resaltd la importancia de la innovacion en la gestion empre-
sarial, y como su empresa, referente nacional en la utilizacion del modelo EFQM, compatibiliza la gestion dia-
ria, con la innovacion, y a la vez se transforman. El grupo Alacant, con mas de 500 empleados considera la
innovacion clave, y Bricefio, ha puesto de manifiesto que han incorporado a empresas, destacando una muy
potente de Madrid, teniendo el reto de inculcar la innovacion a todos. Raul Martin se refirid a las cuatro lineas
de negocio de la Familia Martinez, y que la innovacion hay que ponerla en contexto. En esa linea se manifesté
Enrique Chovi, empresa de mas de setenta afos, con la innovacion en el mas amplio sentido del término.

Asistentes al 142 Congreso de la Innovacion en la Comunidad Valenciana con el titulo "La tec-
nologia al servicio de la innovacion sostenible”.
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ACTUALIDAD

Joaquin Membrado presenté los VI Premios a la Innovacion que se entregan a las empresas y proyectos mas
innovadores en la Noche de la Innovacioén, que se celebrara el 30 de noviembre. Nuevo Sello de Innovacion,
gue se otorga a aquellas empresas / proyectos innovadores finalistas, que no tengan un Premio, y que supe-
ren un determinado nivel. Se ha referido a que el principal objetivo de los premios a la innovacioén / sello de
innovacion, es ayudar a que las empresas en innovacion, estrategia, procesos y politicas de innovacion

La clausura fue presidida por Paula Llobet, Responsable de Economia y Grandes Proyectos del Ayuntamien-
to de Valencia, y en la misma que participaron Paco Gavilan, Presidente, Juan Manuel Baixauli, Presidente
de Honor del Club, y Fundador de Consultia Travel, y los Vicepresidentes José Manuel Orta, CEO de MetTec-
no2000, Isabel Giménez, Directora General de la Fundacion de Estudios Bursatiles y Financieros y José Luis
Vilar, CEO del Grupo Gimeno.

10z 2
o FPLPTSFIPT

Paula Llobet, Concejala de Economia y Grandes Proyectos
del Ayuntamiento de Valencia, y Paco Gavilan, Presidente
del CICV en la Clausura del 14° Congreso de Innovacion

De izquierda Felipe Pérez de Madrid, Director de Estrategia, Marketing
y Ventas de Alberta Norweg, Jorge Pérez de Madrid, Leonor Vargas,
Directora Financiera de la FEBF e Isabel Giménez, Directora General de
la FEBF
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La FEBF asistio a la XXXII entrega de los
Premios FEDEPE

La FEBF asisti¢ el pasado 12 de julio al acto de entrega de los XXXII Premios FEDEPE (Federacion Espafiola de
Mujeres Directivas, Ejecutivas, Profesionales y Empresarias) tuvo lugar en el Salén de Actos del Instituto Cervan-
tes de Madrid. Estos Premios reconocen el liderazgo femenino de mujeres directivas, empresarias, profesiona-
les, asi como de empresas y medios de comunicacion comprometidos con la igualdad, el talento y el liderazgo
femenino.

La gala de entrega de premios fue conducida por los periodistas Ana Belén Roy y Jaume Segalés y estuvo pre-
sidido por Dofia Nadia Calvifio, Vicepresidenta Primera Ministra de Economia y Transicion Digital. Los XXXI| Pre-
mios FEDEPE se realizaron bajo la presidencia de Honor de Su Majestad la Reina.

5 _idTE

= o imseiruto
B Nil3ERes

Dia. Isabel Giménez, Directora General de la FEBF

[ I. )

Entrega de los XXXII Premios FEDEPE
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ACTUALIDAD

La FEBF asiste a una jornada Aseafi sobre Ven-

ture Capital para Asesores Financieros
ASEAFI

El pasado 12 de julio, la Asociacién Espafiola de Empresas de Asesoramiento Financiero (ASEAFI) celebro en
Madrid una reunioén de trabajo sobre las claves de inversion del venture capital en la que participaron Raul Aznar,
socio de Aznar Patrimonio, Alumni EFA y Miembro del Claustro Académico de la FEBF Joan Cuscd, responsable
global de Transformacion en Mapfre, Joaquim Hierro Lopes, socio de GED Capital, Enrique Centelles, presidente
de GED Capital, Andrea Spezzi, directora en Discovery Ventures, Borja Alvarez Vazquez, Sales manager en TREA
Asset Management, y Edgar Couto Barro, Investment Associate en Bewater Funds.

Durante la jornada, los ponentes abordaron los principales aspectos, tanto a nivel de asesoramiento como de
estrategias de inversion.

LLa agenda contdé con una primera parte sobre asesoramiento en venture capital de la mano de Raul Aznar, socio
fundador de Aznar Patrimonio EAF, que se tituld «Principales aspectos del asesoramiento profesional en venture
capital».

A continuacion, se celebré un segundo panel, «Inversiones estratégicas en capital riesgo», con Joan Cusco,
subdirector de Innovacion Estratégica, desarrollo del portfolio de proyectos de Mapfre Open Innovation.

En otras sesiones se analizaron también las diferentes formas de inversion en venture capital, tanto directa
como vehiculizada, de la mano de profesionales como Joaquim Hierro, director de producto de GED Conexo
Ventures y GED Ventures Portugal; Patricia Lopez y Andrea Spezzi, ambos con experiencia en la vehiculizacion
de inversiones en venture de Trea AM; y Ramon Blanco, CEO y cofundador de Bewater Funds, cofundador y
consejero de Indexa Capital y especialista en fintech.

Asistentes a la jornada de Aseafi sobre Venture Capital
para asesores financieros
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Valfortec presento oportunidades de Co-Inversion
junto a Mirabaud en la FEBF

~>*MIRABAUD o3 VALFORTEC

Premacidn de enengias Limpics

El pasado 18 de julio tuvo lugar la presentacion de la compafiia valenciana Valfortec que reuni¢ a instituciones
publicas, empresarios y family offices interesados en fuentes de financiacion alternativa, representantes del
sector de energias renovables, del asesoramiento legal, firmas de auditoria y consultoria interesadas en las
operaciones de fuentes de energias limpias.

La Fundacion de Estudios Bursatiles y Financieros (FEBF) organizé el pasado 18 de julio junto a Mirabaud y
Valfortec una jornada para presentar a la compafiia valenciana Valfortec asi como el vehiculo de co-inversion
que esta lanzando con el banco suizo Mirabaud.

D. Pedro Dafobeitia, Director General de Mirabaud & Cie (Europe) SA. Sucursal en Espafia,
Dfa. Isabel Giménez, Directora General de la FEBF, D. Fidel Roig, Presidente de Valfortec y D.
Enrigue Aguado, Global Co-Head Corporate Finance & Capital Markets de Mirabaud Securities
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ACTUALIDAD

La apertura de la jornada conto con Dfia. Isabel Giménez, Directora General de la FEBF que destaco en su
intervencion como en mayo de 2021 ya se presento el proyecto Babel, un Bono Verde emitido por Valfortec en
el MARF (BME) asesorado por Mirabaud, abriendo una oportunidad histérica para la Comunidat Valenciana
en la inversion renovable. "La financiacion de la descarbonizacion es una oportunidad de diversificar carteras
e invertir en proyectos valencianos que mejoran el planeta, con el respaldo de entidades financieras de gran
prestigio como Mirabaud".

A continuacion, tomo la palabra D. Luis Capilla, Director Gestion Patrimonial Mirabaud que dio la bienvenida a
los asistentes y dio paso a los ponentes.

Asistentes a la jornada " Presentacion de la compafiia valenciana Valfortec: Oportunidad
de Co-Inversion” en el saldn de Actos de la FEBF

D. Luis Capilla. Director Gestién Patrimonial Mirabaud en Valencia
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Por su parte, D. Fidel Roig, Presidente de Valfortec, presentd a la compafiia como pioneros en desarrollo y gestion
de energias renovables con mas de 15 afios de experiencia, siendo un referente internacional presente en mas de
50 paises. "Nuestra posicion estratégica esta totalmente consolidada. Vivimos un momento de crecimiento y de
inversion relevante”.

D. Enrique Aguado, Global Co-Head de Corporate Finance & Capital Markets de Mirabaud destaco en su interven-
cion las oportunidades diferenciales que ofrece la coinversion en una cartera solar fotovoltaica tangible y de alta
calidad, con un socio industrial de primera categoria y con una alta rentabilidad. "Existe una sdlida relacién entre
Valfortec y Mirabaud basada en la alineacion de las capacidades técnicas de Valfortec como empresa industrial
y las capacidades financieras de Mirabaud".

Subray6 que las dos entidades han creado al 50 % un vehiculo de inversion con un capital objetivo de 100 millo-
nes €, que en un primer tramo contara con 46 millones destinados a la puesta en marcha de 21 proyectos repar-
tidos por la autonomia.

D. Fidel Roig. Presidente. Valfortec

D. Enrique Aguado, Global Co-Head Corporate Finance & Capital Markets de
Mirabaud Securities

9 N° 337 / Julio 2023



ACTUALIDAD

Finalmente, D. Pedro Dafiobeitia, Director General de Mirabaud & Cie (Europe) SA. Sucursal en Espafa, manifestd
en el cierre del evento el compromiso del equipo con el asesoramiento integral a pymes de la Comunitat Valen-
cianay la energia solar como ventaja competitiva para las empresas en su desarrollo.

L]

: é D. Pedro Dafiobeitia, Director General de
ﬂ " \irabaud & Cie (Europe) SA. Sucursal en
1 Espafa

D. Enrique Aguado, Global Co-Head de Corporate Finance & Capital Markets de Mirabaud,
Dfa. Isabel Giménez, Directora General de la FEBF, Diia. Maria Roig, Direccion Administrati-
va Valfortec, D. Fidel Roig. Presidente. Valfortec, D. Luis Capilla. Director Gestion Patrimonial
Mirabaud y D. Pedro Dafiobeitia, Director General de Mirabaud & Cie (Europe) SA. Sucursal en
Espafia
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La FEBF participo en el 3rd Annual Conference
2023 ASFAAG

ASFAAG

| ACADEMY OF SUSTAINABLE FINANCE,
ACCOUNTING, ACCOUNTABILITY & GOVERNANCE
&

La FEBF particip6 el 28 de julio en la tercera conferencia anual del ASFAAG (Academy of Sustainable Finance,
Accounting, Accountability & Governance.

La ASFAAG tiene como objetivo reunir a académicos, profesionales y responsables politicos bajo una platafor-
ma para iniciar un debate sobre el papel de la contabilidad, las finanzas, la gobernanza y el cambid climtatico.

Isabel Giménez, Directora General de la FEBF participd en la clausura con una ponencia " The Role of Accoun-
ting, Finance and Governance in Climate Change.

En la que habld de los principales retos para la divulgacion de las finanzas sostenibles, la experiencia de la FEBF
en la educacion financiera y el posicionamiento de la Plaza Financiera Valenciana.

[ % ASFAAG
ACADENY OF SUSTAINABLE FINANCE,

2 \ ACCELINTIIT, ACCEUNTREAITY & BOVERNANCE

Sy

OF SUSTAINABLE FINANCE,
UNTING, ACCOUNTABILITY
& GOVERNANCE

Isabel Giménez, Directora General de la FEBF
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De izquierda a derecha: Professor Sabur Mollah, PhD Chair
in Financial Management University of Sheffield y Presidente
ASFAAG, Isabel Giménez, Directora General de la FEBF y Profes-
sor of Accounting and Financial Management, Khaled Hussainey
Portsmouth University

De izquierda a derecha: Professor Sabur Mollah, PhD Chair in
Financial Management The University of Sheffield, Beatriz Gracia
Osma, Catedratica de Economia Financiera y Contabilidad Uni-
versidad Carlos Ill de Madrid y Professor Saeed Akbar, Bradford
University
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CLOSING REMARKS
ASFAAG INTERNATIONAL CONGRESS
THE ROLE OF ACCOUNTING, FINANCE AND GOVERNANCE IN CLI-

MATE CHANGE

Isabel Giménez, Directora General de la FEBF

Good afternoon. Welcome, everyone. Thank you for taking the time to attend to ASFAAG International Congress
in Valencia during this week, and also for taking the time to be here today.

As you know, we have hit some important milestones this week, sharing the success and discussing what
comes next would be helpful for all of us.

Let me introduce myself, | am the general manager of the Foundation for Financial Studies, a team of enthusias-
tic people promoting Valencia as a financial centre and developing financial education in our civil society.

It would be hard to imagine a more eminent group of professionals than all of you for discussing the topics of
this financial meeting developed by the Academy of Sustainable Finance, Accounting, Accountability and Gover-
nance (ASFAAG). | would like to thank all of you for your efforts through the course of these days.

Special thanks to the corporate sponsors: BBVA and Esic Business School.

During this week you have been discussing about sustainability and finance. The net-zero transition will reshape
the economy by opening new markets and imperiling others. Accelerating this transition will allow businesses
and governments to create new sources of enduring value and a sustainable future.

2020 marked the Covid19 pandemic, and also 30th anniversary of this Foundation, and we reached this milesto-
ne in the context of a global macroeconomic deterioration, while still facing the legacy of the previuos financial
crisis, in terms of unemployment rates and debt.

Part of this worsening of economic conditions is linked to trade tensions between US and China, against a back-
ground in which the multilateral financial and trade system is being put into question.

At the same time, we are confronted with global trends, such as digitalisation and climate change, which pose
significant challenges, of a different nature, for the European economy.

Reaching climate targets will require global decarbonization across industries at scale. For instance, the Inflation
Reduction Act established in US the $27 billion Greenhouse Gas Reduction Fund to provide competitive grants
to recipients to mobilize investment in emissions reductions and support disadvantaged communities. Here are
five principles that can help catalyze the full impact of that funding.

The latest developments in sustainable finance have shown how the changing role of private sector, from com-
mitment to action, the power of shaping strategies that square resilience and net-zero commitments, the oppor-
tunity in playing offense, a strategy for private and public sector. The spark of innovation, advancing new climate
technology. At the end of the day, the biggest capital reallocation of our lifetimes, for companies and nations.

Leaders will have to be much bolder and nimbler to create value and capture new opportunities for their orga-
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nizations on the path to net zero. The zigs and zags of present conditions will tempt some leaders to question if
their choices are binary and exclusive.

Let me tell you a few things about where we are, who we are and what we have been doing during more than 30
years, since 1990. We have two big areas of work, with education and research activities.

In a nutshell, 46.376 people has attended to our activities, and we have published 30 books and participated in 77
international projects.

Free resources and publications are free available in our website www.febf.org

Finally, let me advocate for the need of the enhancement of financial education. Since 2004 the FEBF gives an
Annual Prize to the Best Spanish Financial Education Iniciative as an attempt to recognize the most remarkabke
initiatives in this field. We have given the prize to Caixabank, BME, Banco de Espafia CNMV International Finan-
cial Analists (AFI), Expansion, IVIE, and the National Association of Cooperatives (UNACC).

Lack of financial education is a sad way towards poverty.

In our view, better personal knowledge of financial products is the best tool to avoid some of the worst causes of
the 2008’s financial crisis.

ASFAAG

ACADEMY OF SUSTAINABLE FINANCE,
i ACCOUNTING, ACCOUNTABILITY & GOVERNANCE

o
iy gy S

3* Annual Conference of ASFAAG
The Role of Accounting, Finance & Governance in Climate Change
26— 28 July 2023
Venue: BBVA Bank, Carrer Poeta Querol, 17, 46002, Valencia, Spain
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La FEBF mantuvo un encuentro con el nuevo
Director General del IVF

()

INSTITUT VALENCIA
DE FINANCES

La FEBF mantuvo a principios de septiembre un encuentro con Enrique Montes, el nuevo Director General del
Instituto Valenciano de Finanzas que ocupa el cargo desde agosto.

Enrique Montes es el que va a llevar las riendas del IVF que se convierte en un banco publico de fomento empre-
sarial que canalizara la oferta publica de financiacion de distintos organismos (BEI, ICO vy el propio IVF) hacia
proyectos de inversion estratégicos para la economia valenciana.

El nuevo Director General ya fue nombrado Director del IVF en diciembre de 2012, cargo en el que estuvo hasta
julio de 2014, cuando paso a ser el secretario autonémico de Hacienda y Presupuestos. Forma parte del IVF
desde hace 25 afios y ha pasado por las secciones de gestion de fondos, recuperaciones, desarrollo de negocio
e inversiones.

Durante su encuentro, en el que estuvo presente la Directora General de la FEBF, Isabel Giménez, Montes desta-
¢6 laimportante contribucién de la FEBF a la difusion de la cultura financiera en la Comunitat Valenciana.

Enriqgue Montes, Director General del Intituto Valenciano de
Finanzas e Isabel Giménez, Directora General de la FEBF
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La FEBF celebrara la VI Jornada Legaltech

La FEBF celebrara la VI Jornada Legaltech "Inteligencia Artificial y Digitalizacion en Despachos Juridicos” el
proximo dia 22 de septiembre de 9:30 horas a 14:00 horas en el Palacio de Colomina (Calle de L'Almodi, 1 -
46003 Valencia).

Programa

9:30 h. Apertura

llmo. Sr. D. José Soriano. Decano llustre Colegio de Abogados de Valencia
Sra. DAa. Esperanza Ferrando. Decana Facultad Derecho Universidad CEU UCH.
Sr. D. Rafael Marimon. Vicedecano Facultad Derecho Universitat de Valéncia
Sra. Dfia Aranzazu Juan, Decana Facultad Ciencias Juridicas Econémicas y Sociales de la UCV*
BLOQUE I: INTELIGENCIA ARTIFICIAL

10.00 h. Impacto de la Inteligencia Artificial en el tejido empresarial

Juan Besari. ClO de Exponentia

10.30 h. Inteligencia Artificial aplicada al mundo juridico

José Manuel Mufioz. Socio Adequa

11.00 h. Coffee Break

BLOQUE II: DIGITALIZACION

11:30 h. Automatizacion de gestion de contratos

Dfia. Pilar Prados. CEO & Cofundadora de Bounsel Flow

12.00 h. Gestion y tecnologia para transformar la abogacia

Josep Marfa Fernandez. Director de Derecho Practico Media y Guia Legaltech
12:30 h. Belos. La primera realidad del Hackathon Legal Valencia

Ignacio Varona. Socio Director Varona Lega & Numbers

Joan Ortega Garcia, Cofundador de Artemis Code

13:15 h. Marketing Digital en despachos juridicos

David Tomas. Co-fundador de Cyberclick

13.45 h. Clausura

Hble. Sra. Diia. Elisa NUfiez. Consellera de Justicia e Interior. Generalitat Valenciana

*pendiente de confirmacién
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“INTELIGENCIA ARTIFICIAL
1 YDIGITALIZACION -
EN LOS DESPACHOS JURIDICO

Calle de I'Almodi, 1,
46003, Valencia
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La FEBF participara en el Dia de la Educacion
Financiera 2023

A Finanzas BANCODEESPANA
K . Pﬂl’ﬂ TQdOS Eurosisiema

El Dia de la Educacion Financiera tiene lugar el primer lunes de cada mes de octubre y pretende concienciar a los
ciudadanos de la importancia de estar financieramente formados.

Como cada afio, la FEBF participara en esta iniciativa que este afo se celebra el dia 2 de octubre de 2023 bajo el
lema "Finanzas inclusivas, Finanzas para todos".

Las entidades que forman parte de la red de colaboradores del Plan de Educacion Financiera desarrollan en este
Dia, y en los dias proximos, diversas actividades a lo largo y ancho del territorio nacional, celebrandose, asimis-
Mo, un acto central en la sede de alguno de los promotores del Plan de manera alternativa, en el que las autori-
dades informan sobre los objetivos conseguidos y los retos de cara al futuro.

Las iniciativas desarrolladas estan dirigidas al publico en general o a grupos especificos (estudiantes de prima-
ria y secundaria, universitarios, pequefios y medianos empresarios o discapacitados, por ejemplo) y consisten
en eventos de muy distinta naturaleza: desde jornadas y mesas redondas, hasta programas de radio, aplicacio-
nes digitales, juegos...je incluso una carrera popular!

Dia de la Educacion Financiera 2022

Stand dia de la Educacion Financiera 2022
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La FEBF celebrara el Acto de Clausura -
Apertura del Curso Academico 2022/2023-
2023/2024 en la FEBF

La FEBF celebrara el préximo 19 de octubre en la sede de la Fundacion el Acto de Clausura- Apertura del Curso
Académico 2022/2023 y 2023/2024.

En la Leccion de Clausura participara D. Victor Monzén, CEO de Bioscore Sustainability con el titulo "Como medir
la sostenibilidad”.

LECCIN DE CLAUSURA: AGENDA
IR LA SOSTENIBILIDAD” 18:00h. Apertura

limo, Sr. 0. Enrique Montes, Director General del Instituto Valenciana

19 octubre 2023 de Finanzas

18:00h 18.30h. "Cémo medir |a sostenibilidad”
Sr. D. Victor Monzén, CEO Bioscore Sustainability
19:15h. Entrega de diplomas a los graduados
promocidn 2022/23
19:30h. Palabras de agradecimiento de
~representantes de actividades de postgrado

19:45h. Clausura

# Hble. Sra. Ofia Ruth Merino, Consellera Hacienda, Economia y
| Administracion Pablica®

_' 20:00h. Vino de Honor

*Pendiente de confirmacion
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OBITUARIO DE JOSE LUIS CORELL BADIA

La Fundacién de Estudios Bursétiles y Financieros desea sumarse a las muestras de duelo por el fallecimiento
de Don José Luis Corell Badia, que tuvo lugar el pasado mes de julio en Valencia. Don José Luis ha sido miem-
bro del Claustro Académico del Master de Asesoria Juridica de Empresas de la Fundacion. Hombre sencillo y
recto, su sabiduria quedara para siempre en los alumnos de posgrado de esta Fundacion

Desde este Boletin, queremos transmitir nuestro mas sentido pésame a su familia, por esta irreparable pérdida.

José Luis Corell Badia



Fundacién de Estudios Bursatiles y Financieros

Fundacién
de Estudios
Bursdtiles

y Financieros

¢Que melodia puede salir de los tambores de
cambio fiscal?

El querido y sufrido lector habra oido, sin duda, mil
veces aquello de “me suena bien la musica, pero me
gustaria oir la letra". Pues bien, eso es lo que nos pasa
en materia impositiva a gran parte de la ciudadania de
la Comunidad Valenciana que apostamos el pasado
28 de mayo por el cambio en el Gobierno de la Gene-
ralitat.

No puede negarse que la insoportable carga fiscal
por la que decidi¢ apostar en sus dos legislaturas el
gobierno del Botanic, ha pesado y mucho en la inten-
cién de voto de los valencianos. Visto el resultado de
las urnas, de nada les sirvieron a los antiguos inquili-
nos del Palacio de la Generalitat, la rectificacion, casi
en el tiempo de descuento, de la tan controvertida
limitacion de la reduccion de empresa familiar en el
Impuesto sobre Sucesiones y Donaciones (ISD) a solo
empresas de reducida dimension, o la nueva subida de
impuestos retroactiva en 2023, enmascarada en una
tibia reduccion del tramo autondmico de |.R.PF. para
rentas bajas en 2022. Porque lo bien cierto es, que la
Comunidad Valenciana, tiene el honor de ser la segun-
da autonomia de Espafia, solo por detras de Extrema-
dura, con la mayor presion fiscal para sus residentes.
Tanto es asi, que el denostado Impuesto Temporal a
la Solidaridad de las Grandes Fortunas (ITSGF), ni nos
afecta, dado que la tarifa de ese otro impuesto que
desgraciadamente es "tipical Spanish", el de Patrimo-
nio, es tan alta en esta nuestra Comunidad, que supe-
ra con creces el de la nueva figura impositiva.

Pues bien, obrado el cambio, ahora cabria esperar que
este se tornase en una reforma fiscal integral a nivel
autonomico. El acuerdo programatico de gobierno
alcanzado por el Partido Popular y Vox contiene entre
sus 50 puntos, notas que, de interpretarse, conver-
tirian la melodia en una pieza sublime, solo a la altu-
ra de nuestra querida "El Fallero” o del Himno de la
Comunidad.

Miguel Guillem

EY Espana, Socio Director de Fiscal de EY Abogados en la
Comunidad Valenciana y Murcia

EYBuiIdlnq a better
working world

En primer lugar, el punto 9 contempla, la eliminacion
del ISD, asi como la del Impuesto sobre el Patrimo-
nio. Pues bien, dicho y, sorprendentemente, hecho
en parte. El pasado viernes 21 de Julio, tras la prime-
ra reunion del Consell, el ya presidente Mazén, com-
parecia ante los medios para anunciar, con caracter
retroactivo a 28 de mayo, la modificacion de la ley
13/1997 de la Generalitat Valenciana para introducir
una bonificacion del 99% de la cuota del ISD en las
transmisiones "mortis causa" e "“inter vivos" que se
realicen entre padres e hijos, y viceversa, y entre con-
yuges. Y miren, ante dicha medida uno no puede mas
que congratularse, por varios motivos. El primero es
por asistir con incredulidad a que un politico adopte
medidas prometidas en su programa, cumpliendo de
este modo con su promesa, y mas tratandose de una
medida de rebaja impositiva. Y el segundo porque sig-
nifica el acogimiento de una reivindicacion altamente
reclamada y constituye un rayo de sensatez en las
politicas tributarias.

No obstante, parafraseando al personaje de la serie
de Star Wars "The Mandalorian”, "Este es el camino”,
pero aun queda mucho por recorrer. Y es que las pri-
sas no son buenas consejeras, y si bien se aplaude y
agradece el gesto, quizas habria que haber madurado
un poco mas la medida que “a priori" parece un poco
improvisada y que pudiese quedarse demasiado corta.

Y en este sentido, se echa de menos que no se aborde
la bonificacion de otros supuestos, como los de tercer
grado de parentesco por consanguineidad o afinidad,
0 que nada se diga de la bonificacion del Impuesto
sobre el Patrimonio, aunque uno sospeche que, pues-
to que el devengo de este es a 31 de diciembre, aun
hay tiempo.

Cabe recordar que la bonificacién de ISD y Patrimonio,
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es esencial para la empresa familiar (91% de nuestro
tejido empresarial). Por lo tanto, entiendo que tanto
el nuevo President como la flamante Consellera de
Hacienda, Ruth Merino, son plenamente conscientes
de que, cualquier cosa que no sea la bonificacion de
ambos impuestos al 99% o al 100%, sera entendida
como un incumplimiento programatico grave por los
ciudadanos.

Y urge ponerse manos a lo obra con lo previsto en
el punto 10 del acuerdo en relacion con la reduccion
drastica del IRPF en todos sus tramos, especialmen-
te a los salarios medios y bajos. No puede olvidarse
que la tasa autonémica del IRPF en la Comunidad
Valenciana lleva este a limites cercanos a la confis-
catoriedad, y espero que esta medida se lleve a cabo
sin demagogias: reduccion a todo tipo de rentas, altas,
medias y bajas. Mirémonos en el espejo de Madrid y
Andalucia: las bajadas de IRPF han supuesto incre-
mentos de recaudacion relevantes y atraen inversio-
nes.

No dudo de la valentia del nuevo ejecutivo para ejecu-
tar estas medidas, y quiero creer, que esto es solo el
comienzo, porque eso si, no podemos esperar mucho
mientras se afinan los instrumentos. La orquesta debe
empezar a interpretar la partitura cuanto antes, porque
el publico esta ansioso de escucharla y hay que pagar
la remodelacion del auditorio. Suenan notas para que
esta maravillosa tierra haga lo que siempre ha sabi-
do hacer y lo que los valencianos llevamos en nuestro
ADN, es tiempo, como dice nuestro precioso himno, de
"ofrendar nuevas glorias a Espafia”.

Publicado en Las Provincias y reproducido con permi-
so del autor
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Entrevista Alumni de la FEBF...

Publico.

1. ¢Qué le llevo a estudiar el Master en Asesoria Juridi-
ca de Empresas de la FEBF?

En mi caso, trabajo en la Firma de Broseta Abogados,
S.L.P en el Area de Derecho Publico, por lo que mi dia a
dia se resume en cuestiones publicas.

En el MAJE se ensefian, en mayor medida, cuestiones
relativas con el derecho mercantil, fiscal y laboral. Por lo
gue vimos que era la oportunidad perfecta para adquirir
los conocimientos empresariales basicos en otras ramas
del derecho.

El programa académico del MAJE te permite conocer la
funcionalidad juridica de una empresa desde una vision
multidisciplinar.

2. ;Profesionalmente, que le ha aportado el citado
postgrado?

Cursar el MAJE te posibilita obtener nociones en las dis-
tintas areas del derecho. Ello te permitira tener una vision
global de los temas y, por tanto, un mejor asesoramiento
al cliente y una mejor comprension de sus necesidades.

3. ¢Qué consejo daria a otros abogados que quieran
especializarse?

Aunque los abogados quieran especializarse y ello sea
la tendencia actual, considero que es fundamentar tener
unas nociones basicas de todas las ramas del derecho,
por lo que cursar el MAJE te permitira adquirir estas
nociones basicas desde un punto de vista tanto tedrico
como practico

4. ;Qué es lo que mas le ha ayudado del Master en Ase-
soria Juridica de Empresas a la hora de desarrollar su
carrera profesional?

o{‘p(\f:\ 5Uu"-“'0f§3

%ﬂ“
=]

Paula Carbonell Aparisi

Antigua alumna del Master en Asesoria Juridica de Empresas
Asociada en BROSETA Abogados, en el Area de Derecho

*t BROSETA

Me ha permitido tener mayor conocimiento y habilidades
juridicas cuando un cliente plantea una problematica que
tiene connotaciones de distintas materias del derecho

5. ¢Qué cree que es mas decisivo para el desarrollo de
un abogado, apostar por la formacion o intentar ganar
experiencia profesional?

No creo que ninguna de las dos opciones sea mas
decisiva que la otra. La clave esta en el equilibrio entre
ambas. La formacion es el pilar y el origen del desarro-
llo profesional, pero, es cierto que, ganando experiencia
profesional también ganas en formacioén, aunque sea de
forma indirecta. EI mundo del derecho es cambiante por
lo que te formas dia a dia mediante tu crecimiento pro-
fesional.

6. En referencia al mundo empresarial, en su opinién
¢Qué cambios legislativos deberian realizarse para ser
mas competitivos?

La fiscalidad en Espafa es una de las cuestiones que
mas quebraderos de cabeza ocasiona a las empresas y,
sobre todo, a aquellas pequefias y medianas empresas
gue estan empezando o, incluso, consolidando su nego-
cio. Un cambio legislativo en el sentido de adoptar poli-
ticas fiscalizadoras y tributarias beneficiosas para este
tipo de empresas impulsaria y facilitaria su crecimiento y
con ello la competitividad y economia del pafs

7. ¢Cuales son sus mejores recuerdos de la etapa for-
mativa vivida junto a la Fundacion de Estudios Bursati-
les y Financieros?

Recuerdo con agradecimiento las visitas que realizaba-
mos a los distintos despachos de abogados porque nos
permitian conocer desde dentro la operativa de cada de
uno de ellos: el mundo real de la abogacia.
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8. (Como ha sido la relacion con sus companeros de
clase?

Mi relacién ha sido la de una relacién cordial de compafie-
ros de aula. Destacaria la participacion e implicacion del
grupo en cada una de las clases, lo cual nos ayudaba a
nutrirnos unos de otros y a intercambiar informaciones y
conocimientos.

9. ;Cual seria su consejo para un estudiante interesado
en derecho mercantil?

Si un estudiante estd interesado en derecho mercantil,
le aconsejaria cursar el MAJE pues, no solo te permitira
adquirir nociones en dicha materia sino en otras areas del
derecho como fiscal y laboral que le permitiran tener una
vision mas multidisciplinar de los asuntos que en un futuro
se |le planteen.

Curriculum Vitae

Formacion académica

Graduada en Derecho por la Universidad de Valencia.

Experiencia profesional:

Publicaciones:

de los contratos publicos” de la Editorial Aranzadi.

Sepin.

— Master de Acceso a la Abogacia por la Universidad de Valencia.
— Master en Contratacion Publica por la Universidad de Castilla-La Mancha.

Master de Asesoria Juridica de Empresas en la Fundacion de Estudios Bursatiles y Financieros.

Actualidad: Asociada en BROSETA Abogados, en el Area de Derecho Publico.
— Septiembre 2020 — Diciembre 2022. Junior en BROSETA Abogados, en el Area de Derecho Publico.
Mayo 2019 — Septiembre 2020. Paralegal en BROSETA Abogados, en el Area de Derecho Publico.

Febrero 2018 — Mayo 2019. Practicum en BROSETA Abogados, en el Area de Derecho Publico.

— Capitulo "La ejecucion de los contratos publicos en los sectores especiales” del Libro "Ejecucion y modificacion

— Participacion en la Monografia "Mecanismos contra la inflacion en los contratos publicos” de la Editorial juridica

Fundacién
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Eversia, la companfia familiar del sector del packaging
flexible que opera a nivel nacional e internacional,
ha invertido inicialmente 30 millones de euros en la
construccién de una nueva planta ubicada en Lorqui
(Murcia). No obstante, el plan total ascenderd a mas
de 50 millones de euros en los proximos 5 afios y
en él se integraran la maquinaria, equipos de Ultima
tecnologia y las mejoras de procesos internos que
supondran un importante incremento de su produc-
tividad, para sequir siendo una de las empresas mas
importantes del sector en Europa.

Para la financiacion de este plan estratégico, Eversia
ha formalizado una operacion sindicada liderada por
CaixaBank y que ha contado con la participacion de
BBVA, Banco Santander, Banco Sabadell y Cajamar,
lo que le permitira disponer de los recursos necesa-
rios para garantizar la ejecucion de sus planes. Por su
parte, la firma valenciana GB Consultores Financieros,
Legales y Tributarios ha asesorado a la empresa en
este proceso y ha coordinado la operacion financiera
con las distintas entidades.

Los activos totales de Eversia ascienden a mas de 80
millones de euros, habiendo generado un volumen de
ingresos en el afio 2022 cercano a los 125 millones

GB Consultores asesora la operacion
sindicada de Eversia

de euros. Con esta infraestructura, Eversia podra lle-
var a cabo su planificacion estratégica para mante-
nerse a la vanguardia del sector del packaging y lide-
rar la innovacion en soluciones sostenibles.

Este proyecto representa sin duda un nuevo reto en el
desarrollo de la propia compafiia y del sector empre-
sarial de la Regién de Murcia. Su objetivo es dar res-
puesta a la demanda de sus clientes y la mejora del
entorno laboral del equipo. Este hito en su historia
consolida la materializacion del plan estratégico de
Eversia, evolucionando a unas nuevas instalaciones
preparadas para un crecimiento sostenible y renta-
ble para la empresa. Ademas, durante el proceso de
edificacion se cumpliran con las regulaciones corres-
pondientes para garantizar la proteccion del medio
ambiente local.

Con esta expansion, Eversia se posiciona como una
empresa en constante evolucién, preparada para
enfrentar los desafios del mercado global y contribuir
al desarrollo sostenible de la compafiia.

Eversia, compafia familiar del sector del packaging
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Andersen in Spain se posiciona entre los

———
ANDERSEN

mejores despachos en el asesoramiento

internacional en Cuba por la guia Chambers
Latin America 2024

El directorio juridico Chambers & Partners ha vuelto a
posicionar a Andersen como firma internacional reco-
mendada en la categoria de Corporate/Commercial:
Internationl firms in Cuba, incluida en la guia Cham-
bers Latin America 2024, que, de nuevo, también ha
destacado a Ignacio Aparicio, socio responsable del
area de Mercantil y director del Cuban Desk de la
firma, en el ranking individual.

Por cuarto afio consecutivo, Andersen se sitla en
banda 2 de Corporate/Commercial: International firms
in Cuba del ranking de Chambers & Partners, que ha
valorado al Despacho para destacarlo en su ranking
como "una firma muy capaz con un equipo muy efi-
ciente, disponible y bien informado, que proporciona
una gran tranquilidad sobre la legislacion cubana”.

Asimismo, también por cuarto afio consecutivo, ha
sido nombrada finalista como firma del afio para los

Chambers Latin America Awards 2023, en la seccion
de Cuba (International Counsel).

Chambers Latin America 2024 ha destacado también
a lgnacio Aparicio, socio responsable del area de Mer-
cantil y director del Cuban desk de Andersen, a quien
situa en banda 3 en el ranking individual. Los clientes
entrevistados por el directorio destacan la implicacion
de Aparicio, valorando "que siempre estéa informado
de lo que ocurre en materia de comercio exterior, y
pone al dia y orienta a sus clientes, lo que resulta muy
atil.

Andersen in Spain | Ranked Firm
Shortlisted as Cuba (International Counsal)
Law Firm of the Year

Chambers
Latin America

2024

;'(-‘; SHORTLISTED
St LATIN AMERICS AWARDS 2022

Ignacio Aparicio | Ranked Lawyer

Ignacio Aparicio, socio responsable del area de Mercantil y director del Cuban
desk de Andersen,
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Caixa Popular y FAMPA-Valencia unen

& svoatar
formacion

Caixa Popular ha firmado un acuerdo de colabora-
cion con FAMPA-Valencia que ofrece a sus asocia-
dos condiciones favorables en productos y servicios
financieros.

Con esta alianza, Caixa Popular pone a disposicion
de estas AMPAS diferentes productos en condicio-
nes especiales como la Cuenta Asociacion o lineas de
financiacion para favorecer el desarrollo de su activi-
dad.

La firma del convenio se ha producido en la sede de
la entidad financiera valenciana y lo han formalizado
Vicente Lopez Murillo, del equipo de Centros de Ense-
Aanza de Caixa Popular, y Rubén Pacheco, presidente
de FAMPA Valencia.

FAMPA-Valéncia desarrolla actividades de represen-
tacion, defensa y promocion de las Asociaciones de

fuerzas para impulsar la educacion y la

Madres, Padres y representantes del alumnado para
el cumplimiento de sus objetivos. Tiene como princi-
pal objetivo defender la ensefianza publica de calidad
y en valenciano y cuenta actualmente con mas de
600 AMPA federadas.

Por su parte, Caixa Popular fomenta la educacion
y la formacién que ayudan a la sociedad valenciana
a avanzar y generar sinergias que promueven a la
mejora econdémica y social. La cooperativa de cré-
dito ofrece su apoyo y colabora con las organizacio-
nes que representan a los centros de ensefianza, asi
como con las universidades, institutos y escuelas
valencianas.

De izqueirda a derecha Vicente Lopez Murillo, del equipo de
Centros de Ensefianza de Caixa Popular, y Rubén Pacheco, pre-

sidente de FAMPA Valéncia
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Consum ha entregado un total de 36,6 millones de
euros en cheques y descuentos a sus socios-clientes
durante el primer semestre de 2023, un 21% mas que
en mismo periodo del afio anterior. Estos descuen-
tos exclusivos para los socios consumidores han
supuesto un ahorro medio de 19,5€ por personay
han llegado a un 9% mas de clientes que el afio ante-
rior.

Mas de la mitad del ahorro que obtienen los
socios-clientes proviene del descuento fijo que acu-
mulan por sus compras durante cada mes. Y se
completa con los descuentos exclusivos de Mundo
Consum (Mis Favoritos, Cheque Crece y Mis Cupones
Ahorro).

Consum favorece el ahorro de los consumidores con
estos descuentos, que recompensan la fidelidad de
sus socios-clientes al devolverles una parte de sus
compras, tanto con cheques directos, como con des-
cuentos en los productos que mas consumen, con-
feccionando una oferta personalizada. Para benefi-
ciarse de todos estos descuentos, los socios-clientes
acceden a través de la App Mundo Consum y la web
https://mundoconsum.consum.es/

La Cooperativa esta presente en mas de 3,7 millones
de hogares, a los que llegaron en 2022 mas de 54,9
millones de euros en descuentos y cheques regalo,
un 8,7% mas que el afio anterior. Ademas, mantiene
descuentos medios del 15% desde la primera unidad
a través de sus ofertas. Las secciones de frescos
permiten ahorrar al cliente, al poder elegir la cantidad
gue necesita.

Consum entrega cheques por valor de 36,6
millones de euros a sus socios-clientes en
el primer semestre de 2023

En 2023 se ha mantenido la tendencia creciente
de los socios-clientes a canjear el cheque a través
de sistemas digitales. En concreto, el 46,5% de los
socios valida su cheque de forma digital, frente al
canje en papel que continta reduciendo su uso en
los ultimos afios. Este incremento en la preferencia
online para canjear los descuentos se tradujo en un
aumento en la actividad de los socios-clientes dentro
de la App Mundo Consum, que también ha visto cre-
cer sus cifras mes a mes.

Entre las Ultimas funcionalidades de la app de Mundo
Consum esta la incorporacion del apartado 'Proxi-
mo Cheque Regalo'. Los socios pueden ir viendo el
importe de compras y descuentos que van acumu-
lando durante el mes y asi llevar un mayor segui-
miento de su gasto y al mismo tiempo del ahorro que
van generando. Pueden conocer el porcentaje de des-
cuento que Consum aplica a sus compras y los des-
cuentos que van acumulando a lo largo del mes.

Con esta mejora y la posibilidad de visualizar los Ulti-
mos tickets de forma digital, la App de Mundo Con-
sum facilita el control de los gastos de sus socios-
clientes. La aplicacion, disponible para dispositivos
I0S y Android, permite ademas realizar la compra en
la tienda online, revisar las ofertas y los descuentos
personalizados, pedir turno en las secciones de fres-
cos, elaborar listas rapidas para agilizar las compras
o localizar las tiendas Consum mas cercanas, entre
otras funcionalidades.

Entrega cheques en Consum
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2 Cuatrecasas da por concluida una nueva

CUATRECASAs edicion de su Welcome Program para
nuevas incorporaciones

Los dias 4 y 5 de julio Cuatrecasas celebré con éxito
una nueva edicion de su Welcome Program Virtual,
unas jornadas organizadas para acoger a todos los
nuevos colaboradores que se han incorporado a la
Firma entre los meses de marzo y julio de 2023.

En esta edicidon han participado un total de 54 profe-
sionales procedentes de las oficinas de Barcelona, Bil-
bao, Bogota, Girona, Lima, Lisboa, Madrid, Ciudad de
México, Palma y Santiago, quienes a lo largo de varias
sesiones han tenido ocasion de conocer mas en pro-
fundidad la actividad y filosofia de Cuatrecasas.

Este afio la ponencia de apertura estuvo a cargo del
socio de Laboral Rui Vaz Pereira, que hizo una pre-
sentacion a los recién incorporados de los valores y
cultura que definen a Cuatrecasas, asi como de las
distintas areas de practica en las que presta servicio.
De la mano de Verénica Encabo, people development
manager, los participantes tuvieron la oportunidad
de conocer en detalle el plan de carrera que ofrece la
Firma.
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Siguiendo la pauta informativa de otras ediciones,
Elisabeth de Nadal, socia y directora de la unidad ESG
de Cuatrecasas, fue la encargada de dirigir la sesién
sobre la implicacién y actividad de la Firma en mate-
ria ESG (Environment, Social and Governance) y cues-
tiones no financieras, respondiendo asimismo a las
dudas que llegaron a plantearse.

A lo largo de ambas jornadas los asistentes contaron
con el continuo apoyo de Alba Vazquez y Yael Tamayo,
expertos en seleccion de Cuatrecasas. Para redondear
la experiencia, todos ellos pudieron interactuar en un
dinamico juego de gamificacién online pensado para
facilitar el networking entre los nuevos colaboradores.
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Nuevas incorporaciones en el Welcome Program de Cuatrecasas
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CaixaBank ha logrado superar los 6 millones de
nominas domiciliadas, hito que se habia marcado
consequir a lo largo de este afio con el lanzamiento
de una iniciativa comercial para toda la red a princi-
pios de 2023 y que supone reforzar su posicion de
liderazgo en el segmento de néminas en Espafia, con
una cuota por encima del 37%. Solo en Canarias, la
entidad cuenta con mas de 340.000 néminas, lo que
se traduce en el 49,2% del mercado, informa la enti-
dad.

La captacion de ndminas ha permitido también a
CaixaBank incrementar el nimero de clientes vincu-
lados, un objetivo clave para la estrategia del banco.
Asi, la entidad ha conseguido aumentar su porcentaje
de clientes particulares vinculados hasta el 71,4%, a
fecha de julio de 2023, dato que supone un crecimien-
to de mas de 7 puntos porcentuales desde diciembre
de 2020 (64,3%).

Campafia comercial disponible aun para clientes digi-
tales

La campafa desarrollada por CaixaBank ha teni-
do como incentivo principal una Smart TV de Ulti-
ma generacion. Los clientes que han domiciliado su
nomina en la entidad desde enero y han cumplido
también los requisitos de vinculacion (domiciliar al

CaixaBank supera los 6 millones de
nominas domiciliadas

menos tres recibos y realizar un minimo de tres com-
pras con tarjeta al trimestre) han recibido un televisor
LG de 32", para nédminas de importe superior a 1.200
euros. En el caso de ndminas a partir de 2.500 euros,
el cliente ha podido elegir entre un televisor de 50" o
una remuneracion en cuenta del 5% TAE para los pri-
meros 5.000 euros de saldo durante dos afios.

Esta campafa, que ha estado en vigor en la red de
oficinas hasta el 31 de julio, sigue disponible a tra-
vés de la web de la entidad, www.caixabank.es, para
clientes digitales.

Los clientes con ndmina domiciliada en CaixaBank y
requisitos minimos de vinculaciéon cuentan ademas
con la bonificacion total de los servicios mas habitua-
les de banca de particulares (cuenta, tarjeta, transfe-
rencias, recibos, cajeros, banca online, etc.), gracias
al programa 'Dia a Dia'. De esta manera, pueden dis-
poner de un mismo paquete ‘todo incluido’, de forma
ilimitada y sin tener que costear cada producto indivi-
dualmente. Asimismo, para los clientes de 'Dia a Dia',
ese paquete es gratuito, tanto para el titular como
para las personas con las que comparta la titularidad
de la cuenta. La cuota también es gratuita si todos
los titulares son de edad inferior a 26 afios y para los
clientes nuevos durante el primer afio.

Oficina de CaixaBank
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Stadler Valencia, moderniza los cerva-
nias de Renfe: Trenes de 950 plazas y
dos pisos a estrenar en 2025

STADLER

Stadler Valencia trabaja a contrarreloj en la fabrica-
cion de los primeros trenes de Cercanias del ‘'mega-
contrato' de Renfe para la modernizacion de su flota,
valorado en 2.726 millones de euros, y del que la
planta valenciana se adjudic6 59 unidades de un total
de 211. Un encargo que ha llevado a la fabrica, con
sede en Albuixech, a aumentar su tamafio y ampliar
su plantilla con cerca de 500 nuevos puestos de tra-
bajo para poder acometer estas labores de produc-
cion.

Este pedido del operador ferroviario implicéd que la
compafia incorporara los trenes de Cercanias a su
portfolio en Espafa, ya que hasta el momento su car-
tera se centraba en locomotoras, metros y tranvias.
Y lo hara a lo grande con trenes de alta capacidad,
modernos vy flexibles para adaptarse a la demanda en
cada momento. A priori, el contrato con Renfe inclu-
ye 59 trenes, mas otros 20 opcionales, ademas de su
mantenimiento durante 15 afios por 1.305 millones
de euros.

La prevision es que comiencen a circular a partir de
2025y que estén operativos en los principales areas
urbanas de Espana como Madrid, Barcelona y Valen-
cia. "Son unidades de alta capacidady, por tanto, irdn
a los principales nucleos de poblacién, aunque el

reparto exacto de los trenes lo tenemos que definir”,
aseguro el presidente de Renfe, Rall Blanco, durante
una visita a las instalaciones valencianas, acomparia-
do por el presidente de Stadler Valencia, Ifigo Parra;
la delegada del Gobierno en la Comunitat, Pilar Ber-
nabé; y la consellera de Territorio, Rebeca Torro.

De esta forma, Stadler Valencia modernizara parte de
la flota de la compafiia ferroviaria con trenes equipa-
dos con la ultima tecnologia, accesibles y con un 30%
mas de capacidad, para lo que algunos contaran con
2 pisos llegando hasta las 950 plazas. Unos convoyes
qgue mejoraran el servicio en el drea de Valencia, que
actualmente cuenta con unos 50 trenes de Cercanias,
de los que 40 son eléctricos.

"Hoy comprobamos el efecto industrial del pedido de
Renfe que generara 4.000 empleos entre directos e
indirectos. Los trenes estaran a partir de 2025 sobre
las vias y permitiran transformar el servicio publi-
co en los principales nucleos de Espafia”, destaco
Blanco. El resto del ‘megacontrato’ para la adecua-
cion de los vehiculos se encargo a Alstom y CAF, tras
una inversion histoérica de cerca de 4.000 millones de
euros.

Stadler Valencia trabaja en la fabricacion de los primeros trenes
de Cercanias
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G A P  GA_PasesoraaINDRA enun arbitraje
— internacional ICC en Argel

Gomez-Acebo & Pombo

Gomez-Acebo & Pombo ha asistido a INDRA en un
procedimiento de arbitraje internacional ICC con
sede en Argel en contra de una sociedad de derecho
argelino, en relacion con la ejecucion de una obra de
infraestructuras de transporte terrestre concluido con
éxito.

Han asistido a la Compafiia en el procedimiento por
parte de Gémez-Acebo & Pombo, Almudena Larrafia-
ga Ysasi-Ysasmendi y Luis Garcia del Rio, socios de
Procesal y Arbitraje; y por parte de INDRA Carla Villa-
nueva Tribaldos y Lourdes Alvarez-Cienfuegos Rozas,
en colaboracion con el abogado local M. Djouadiindr.

Oficinas de Indra
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Livingstone Partners participo en su pri-
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"Livingstone se anota un tanto con la venta del CD
Castellon”. Asi de rotundos se muestran desde la
consultora después de que Haralabos Bob Voulgaris
haya adquirido el club albinegro, en una operacion
en que Livingstone Partners ha asesorado financie-
ramente al vendedor, Capital Albinegro, la firma de
Vicente Montesinos.

Tras completar el plan estratégico de 5 aflos empren-
dido por el comprador Capital Albinegro, reforzando la
estructura de gestion y de juego del club, y para cul-
minar en el afio del centenario, Vicente Montesinos,
director general de Capital Albinegro, pidié a Livings-
tone Partners que encontrara un candidato ideal para
dirigir el club hacia un futuro exitoso, sefiala la aseso-
ria en un comunicado. "El objetivo principal de Capital
Albinegro era garantizar la estabilidad del club y un
proyecto disefiado para maximizar las posibilidades
de éxito", remarca.

Durante sus 100 afios de existencia, el CD Castellon
ha estado siempre entre los clubes de futbol espafio-
les mas laureados, manteniéndose durante 65 aflos
en el futbol profesional espafiol. Es un club historico
con una aficion uUnica. Desde que Capital Albinegro
tomo el control del club, la media de abonados ha
sido de 13.000 por temporada, inciden desde Livings-
tone.

mera operacion futbolistica: la venta del
CD Castellon

"Numerosas" ofertas

"Livingstone recibi¢ ofertas de numerosos interesa-
dos de todo el mundo y trabajo en estrecha colabo-
racion con el comprador y el vendedor para asegu-
rar una vision comun y una transicion suave para el
club”, remarca en su comunicado la compafiia.

La prestigiosa consultora Livingstone Partners ase-
sora a Montesinos en la venta del CD Castellon

"Estamos encantados de haber encontrado un nuevo
propietario muy fuerte para el CD Castelldn, que tra-
bajara incansablemente para asegurar el éxito futu-
ro del club, con una visidon que entusiasmara a los
fleles sequidores del Castellon. Trabajar con Vicen-
te Montesinos y Capital Albinegro ha sido un placer
y su insistencia en encontrar al mejor inversor para
el futuro del club dice mucho de sus prioridades en
la operacion” ha comentado Neil Collen, socio de
Livingstone, que ha liderado la operacion.

Equipo de socios de Livingstone Partners Valencia que parti-
cipo en la operacion de venta del CD Castellon: de izquierda a
derecha Ximo Villarroya, Socio, Jorge Tufli, Socio y Neil Collen,
Socio Director de Livingstone Partners
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) Mirabaud impulsa su crecimiento en
~~MIRABAUD Espana con el fichaje de la banquera pri-
vada Marta Rodriguez

El Banco Mirabaud anuncia un paso mas en su estra-
tegia de crecimiento en Espafia con el fichaje de
Marta Rodriguez, que se une como banquera al equi-
po de gestion patrimonial de la entidad en Madrid.

Desde enero de este afio, Mirabaud ha sumado siete
banqueros de primer nivel a su unidad de banca pri-
vada en Espafia, que alcanza en la actualidad una
plantilla de 36 profesionales, 15 de ellos banqueros
altamente reconocidos en el sector.

Con la llegada de Marta Rodriguez el Banco Mirabaud
sigue avanzando en la hoja de ruta de su ambicioso
plan de fichajes, disefiado con el objetivo de consoli-
dary reforzar su equipo, altamente especializado en
gestion de grandes patrimonios -siempre por encima
del millén de euros- vy liderado desde el pasado mes
de abril en nuestro pafs por Pedro Dafiobeitia, para
quien "La llegada de Marta Rodriguez es una nueva
prueba del rumbo de crecimiento que ha tomado el
banco en Espafia, con una clara apuesta por el talen-
to. Nuestra estrategia de expansion ha cogido veloci-
dad de crucero y reafirma el mercado espafiol como
estratégico para el Grupo Mirabaud. La inclusién en
nuestro equipo de una profesional con la trayectoria
y el prestigio de Marta en gestion patrimonial es un
gran valor afadido para dar continuidad al servicio

exclusivo y personalizado que reciben nuestros exi-
gentes clientes de banca privada".

Con mas de 15 aflos de experiencia, Marta Rodriguez
llega a Mirabaud procedente de las filas de la enti-
dad especializada en gestion de patrimonios Alter-
native Gestion S.A. Mdénaco, donde ha ejercido en
los ultimos afios como experta en gestion de clien-
tes y estructuracion de patrimonios con soluciones
a medida. Entidades como Andbank Monaco o BNP
Paribas también forman parte de su trayectoria, con-
virtiéndola en un perfil de alto valor afiadido en la pro-
vision de servicios especializados en la gestién de
grandes fortunas, la asesoria fiscal y el desarrollo de
asociaciones estratégicas.

Como expone Marta Rodriguez, "Me siento muy feliz
de formar parte de Mirabaud, un banco que tiene
como pilares la independencia, la flexibilidad, la per-
sonalizacion, la proteccién del patrimonio y la capa-
cidad de operar internacionalmente, y siempre con el
horizonte de inversion puesto en el largo plazo. Son
valores y formas de trabajar con los que me identifico
plenamente y que redundan en claras ventajas tam-
bién para nuestros clientes".

Marta Rodriguez, gestion patrimonial Mirabaud
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Afin SGR cierra el primer semestre por

-
afin

La Sociedad de Garantia Reciproca de la Comunidad
Valenciana, Afin SGR, ha cerrado el primer semestre
de 2023 con 110,5 millones de euros en avales for-
malizados, un 25% por encima de lo que logré en
2022 en el mismo periodo. Segun la sociedad, estos
datos este primer semestre como «el mejor de la
serie histérica de Afin SGR».

Leer mas: Bankinter amplia a 15 millones la linea de
financiacién para proyectos empresariales avalados
por Afin SGR

Este impulso de la actividad ha tenido su reflejo en el
incremento del riesgo vivo que, a 30 de junio de 2023,
se situd en 489,3 millones de euros, un 20% mas que
en junio de 2022, cuando se situaba en 388,5 millo-
nes. Asimismo, la entidad ha formalizado avales
hasta la fecha con mas de 740 empresas, frente a las
586 del mismo periodo de 2022.

La mayoria de avales han sido a microempresas

Respecto a la tipologia de empresas avaladas,
el 37,56% de las formalizaciones corresponde a
microempresas, el 26,5% a autonomos, el 25,5% a
empresas pequefias (hasta 10 trabajadores), el 10%
a firmas de tamafio mediano y el 0,5% a grandes
empresas. Asimismo, el 23% de las empresas que se

El director general de Afin SGR, José Maria Badia

encima de los 110 millones en avales
formalizados

han beneficiado de los avales de la SGR son de nueva
creacion o tienen menos de 2 afos de vida.

Respecto a estas cifras, José Maria Badia, director
general de Afin SGR, ha destacado que “para el equi-
po que conforma esta entidad lo mas importante es
servir al tejido empresarial de nuestra Comunidad, ser
utiles y ayudar a dinamizar la economia del territorio”.

200 millones en avales formalizados

En este sentido, Badia ha estimado que, de acuerdo
con la actual tendencia, las perspectivas comerciales
de Afin SGR son muy positivas: "Nuestras previsiones
son que, de seqguir esta evolucion, a cierre de 2023
alcanzaremos los 200 millones de euros en avales
formalizados y nos afianzaremos como una de las
cinco grandes Sociedades de Garantia Reciproca de
Espana’.

Maés del 57 % de los avales corresponde a microem-
presas y pequefias empresas, el 17 % a auténomos,
el 18 % a medianas empresas y el 4 % a gran empre-
sa. Asimismo, durante 2022 se concedieron avales de
29 millones a 287 empresas de nueva creacion, el 26
%.
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Grant Thornton nombra a dos nuevos

o GrantThornton

La Firma de servicios profesionales Grant Thornton
ha nombrado dos nuevos Socios dentro de su linea
de servicio de Financial Advisory; se trata del nuevo
Socio Javier Gonzalez Caballero, especializado en
Valoraciones y de Ramodn Bustamante, experto en
transacciones, asi como en operaciones de fusio-
nes y adquisiciones. Ambos atesoran una destacada
trayectoria dentro de la Firma que les ha valido este
reconocimiento, alineado con la estrategia de Grant
Thornton de reconocer e impulsar el talento interno.

Javier Gonzalez Caballero cuenta con una experien-
cia de mas de 16 afios en valoraciones, asesorando a
clientes relevantes de diferentes sectores en el anali-
sis y modelizacion financiera y en la gestion de traba-
jos de valoracién de empresas y activos intangibles.

Tiene amplia experiencia en la construccion de
modelos de valoracion (DFC, DDM, multiplos de mer-
cado, etc) y en el andlisis econdmico y financiero de
planes de negocio. Es licenciado en Administracion y
Direccion de Empresas por ICADE, Master en Banca
Corporativa en la Escuela de Finanzas del BBVA 'y CFA
Charterholder. "Es un placer poder seguir colaboran-
do y ampliando las capacidades del area de Valora-
ciones, desde esta nueva posicién que agradezco
enormemente a la Firma y Fernando Beltran, socio
director del area", explica Caballero.

Socios en Financial Advisory

Por su parte, el nuevo Socio Ramon Bustaman-
te también ha desarrollado una extensa y meritoria
carrera profesional en el &ambito de las transacciones
financieras. Ha participado en multitud de procesos
de compra y venta, tanto para compafiias cotizadas
nacionales, asi como para firmas de capital riesgo
nacionales e internacionales.

Licenciado en ADE por CUNEF, Bustamente comenzdé
su carrera en 2008 en el departamento de Auditoria
de KPMG, donde trabajé en sus departamentos de
Auditoria y de Transacciones. Ramon tiene una dila-
tada experiencia en transacciones Cross-Border y
su aportacion ha sido fundamental en el actual posi-
cionamiento de mercado de Transacciones de Grant
Thornton, tanto en nUmero de operaciones como en
volumen. "Es muy gratificante poder ser testigo de
todos los logros que estamos obteniendo en los Ulti-
mos afios”, valora el nuevo Socio, que reporta a Jorge
Tarancon, socio responsable de Transacciones.

El area de Financial Advisory de Grant Thornton, lide-
rada por Fernando Beltran, cuenta con un equipo de
mas de 100 profesionales expertos en valoraciones
de empresas, asesoramiento en transacciones, fusio-
nes y adquisiciones; deuda y reestructuracion, Fren-
sic, asi como un nucleo de busqueda de financiacion
a proyectos innovadores, denominado Impulso [+D.

Javier Gonzalez Caballero y Ramoén Bustamante son los dos nuevos
profesionales
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Rafael Fontana recibe la Cruz de la Order
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Rafael Fontana, presidente ejecutivo de Cuatrecasas,
ha sido reconocido con la Cruz Distinguida de Prime-
ra Clase de la Orden de San Raimundo de Pefiafort.
La distincion, concedida por la ministra de Justicia
Pilar Llop, es un reconocimiento a su labor e impulso
del sector juridico a lo largo de sus mas de 40 afios
de ejercicio profesional. La concesion fue propues-
ta por la Asociacion de Juristas y Profesionales del
Derecho San Raimundo de Pefafort.

La Orden de la Cruz de San Raimundo de Pefiafort
es una condecoracion civil espafiola instaurada en
1944, que premia méritos relevantes contraidos por
cuantos intervienen en la Administracion de Justi-
cia, el cultivo y aplicacion del estudio del derecho en
todas sus ramas y los servicios prestados en activi-
dades juridicas dependientes del Ministerio de Jus-
ticia. Rafael Fontana, actual presidente ejecutivo de
Cuatrecasas, ha ocupado cargos de alta responsabi-
lidad en la firma durante los ultimos mas de 20 afios.
Incorporado como abogado del area de Fiscal en
1983, es experto en planificacion de grupos empresa-
riales familiares, asi como en el asesoramiento tribu-

de San Raimundo Penafort

tario y en fusiones, adquisiciones y joint ventures de
grupos de empresas nacionales e internacionales.

Ha sido el responsable de liderar el fuerte impulso de
Cuatrecasas, hasta posicionarla como referente del
sector, asi como de promover su proceso de interna-
cionalizacién, que incluye las aperturas de oficinas en
Chile, Colombia, México y Per, y la consolidacion de
una alianza europea con despachos lideres de Fran-
cia (Gide), Italia (Chiomenti) y Alemania (Gleiss Lutz).
A lo largo de su carrera, Rafael Fontana ha interve-
nido en el asesoramiento y planificacion de algunas
de las operaciones mas significativas que han tenido
lugar en Espafia y Portugal. Ademas de ejercer la pre-
sidencia de la firma, participa de manera muy activa
en el panorama empresarial de nuestro pais. Ha sido
miembro de consejos de administracion y de conse-
jos asesores de numerosas empresas, colabora en
diversos foros y asociaciones empresariales e insti-
tucionales y pertenece al patronato de diversas fun-
daciones.

Rafael Fontana, presidente ejecutivo de Cuatrecasas.
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Analisis de la cesion del remate: mecanismo interesante
para inversores patrimoniales

Las ultimas previsiones de la banca en 2022 no eran
muy alentadoras: se preveia un descenso del crédito
y un repunte de la morosidad para 2023. El fin de la
moratoria de los créditos ICO, la subida de los tipos
de interés para contener la inflacion, la desaceleracion
econdomica y los problemas que ya arrastraba gran
parte del tejido empresarial se configuraban como
los principales motivos por los que se anticipaba el
incremento de la mora.

Transcurrido el primer semestre del afio, si bien la
morosidad se ha mantenido en niveles reducidos
—el endurecimiento de los criterios para aceptar
las solicitudes de crédito ha contribuido a ello-, el
sector financiero continda previendo un repunte de la
misma a finales de 2023, aunque confia en que sera
manejable.

En este contexto sera frecuente que las entidades
financieras recurran a la tutela judicial de sus intereses
cuando las empresas consoliden la actitud de impago
como norma de conducta.

Centrandonos en las deudas garantizadas por
hipoteca, el inicio del procedimiento especial de
ejecucion hipotecaria previsto en el articulo 681
de la LEC supone una oportunidad para inversores
patrimoniales interesados en la adquisicion de
inmuebles, dada la publicidad que se da a la subasta
de los bienes hipotecados. Sin embargo, es usual que
los inversores adviertan la existencia de la subasta
cuando la misma ya ha finalizado.

En este punto cobra especial trascendencia la figura
de la cesion de remate, que permite a los interesados
adquirir el inmueble subastado sin necesidad de
esperar a que el bien forme parte del patrimonio
del acreedor hipotecario y lo comercialice, lo que
comporta ventajas a nivel fiscal.

La cesion de remate se puede definir como aquel
contrato en cuya virtud el acreedor hipotecario, antes
de que se produzca la adjudicacion del bien en el
seno de una ejecucion hipotecaria, cede a un tercero

Ivan Galdén, Abogado del Area de Derecho Procesal de BROSETA

BROSETA

el derecho a obtener la propiedad del mismo. Asf las
cosas, el cedente, a cambio del pago de un precio
cierto, se compromete a transferir al cesionario los
derechos adquiridos en la ejecucion.

Regulada en el articulo 647.3 de la Ley de
Enjuiciamiento Civil, se trata de un mecanismo que
solo se puede materializar en estricto cumplimiento de
los requisitos que establecen las normas ordenadoras
de las subastas judiciales.

Entre dichos requisitos se encuentra que el acreedor
hipotecario —normalmente entidades financieras
y fondos de inversién- resulte adjudicatario del
inmueble, ya sea porque ha ofrecido la mejor postura
0 porque no existen postores, de forma que en caso de
que haya un adjudicatario distinto a este, la cesion de
remate no se podra consumar.

El citado articulo 647.3 de la Ley de Enjuiciamiento
Civil no impone un plazo maximo para que el
acreedor hipotecario realice la cesion, si bien prevé
que debera verificarse previa o simultaneamente al
pago o consignacion del precio del remate, lo que
induce a considerar que la cesion debe efectuarse en
el plazo de 40 dias que recoge el articulo 670.1 de la
misma norma legal para que el rematante consigne
la diferencia entre lo depositado y el precio total del
remate.

No obstante lo anterior, la vigilancia del cumplimiento
de los requisitos para efectuar la cesion de remate
corresponde al Letrado de la Administracion de
Justicia, quien decidird sobre el respeto de los
plazos, por lo que, en caso de su inobservancia, la
futura calificacion registral de la inscripcion no podra
controlar el cumplimiento de los mismos, toda vez
que este extremo no figura entre los recogidos por
el articulo 132 de la Ley Hipotecaria a efectos de
las inscripciones y cancelaciones (Resolucién de
9 de agosto de 2019 de la Direccion General de los
Registros y del Notariado —actualmente, Direccion
General de Seguridad Juridica y Fe Publica).
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Tampoco exige la Ley de Enjuiciamiento Civil que
la cesion de remate deba efectuarse a un unico
cesionario, por lo que, en aplicacién del principio de
la autonomia de la voluntad consagrado en el articulo
1.255 del Caodigo Civil, cabe que la cesion se realice a
uno 0 a varios cesionarios, por el mismo o por distintos
porcentajes.

Por su parte, respecto a la fijacion del precio de
la cesion, nada establece la normativa procesal,
siempre y cuando la adjudicacion se realice por el
importe del remate. En este sentido, mientras que en
la cesion del remate por un importe superior al precio
de adjudicacion se descuenta la ganancia a la parte
gjecutada de lo adeudado —poniéndose a disposicion
de los acreedores posteriores el posible exceso-, la
doctrina se planteo si es posible ceder el remate por un
importe inferior al precio de adjudicacion.

Pues bien, sobre ello se pronuncid la Direccién General
de los Registros y del Notariado en su Resolucion de
19 de octubre de 2017, afirmando que la solucion es
positiva:

“La solucion debe ser positiva, el hecho de que el
e/jecutante transmita la finca por un precio inferior
no implica perjuicio alguno para el deudor ejecutado,
siempre que a efectos del pago de la deuda el importe
que se tenga en consideracion sea el de la adjudicacion,
descontandose de lo debido por el deudor la cantidad
por la que el ejecutante se lo hubiera adjudicado en
Ssubasta de modo que el perjuicio o pérdida patrimonial
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lo asuma el adjudicatario. Y esto es asi, porque en caso
contrario, podrian eludirse los porcentajes minimos de
adjudicacion que se regulan legalmente, causandose
un perjuicio al deudor hipotecario.

En el decreto por lo tanto debera mantenerse el
precio de adjudicacion que es el ofrecido inicialmente
por el ejecutante y que se descontara de la cantidad
reclamada, y a continuacion se declarara que el
adjudicatario ha satisfecho al ejecutante por la cesion
una cantidad menor, identificandola. Este pago
tambien tendra que acreditarse documentalmente.”

Por tanto, nada impide que el importe que perciba
el acreedor hipotecario por la cesion de remate sea
inferior al precio de la adjudicacion, siempre y cuando a
efectos del pago de la deuda se tome en consideracion
el importe por el que se solicita la adjudicacion.

Sumado a lo anterior, la cesion de remate en el seno de
un procedimiento de ejecucion hipotecaria comporta
ventajas fiscales, al sortear tributaciones por cambios
en la titularidad de los inmuebles: se liquida una sola
transmision en favor del cesionario, que tendra la
condicion de adquirente y sujeto pasivo del impuesto.

Todo ello ha conllevado que la cesion de remate se
haya configurado como un mecanismo mas que Util
tanto para el cedente como para el cesionario, evitando
este Ultimo riesgos inherentes a los procedimientos
de ejecucion hipotecaria tales como la dilacién del
proceso o una eventual oposicién a la ejecucion.

* BROSETA
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Reflexiones sobre la desdolarizacion

El dominio del billete verde no durara para siempre,
porque nada es eterno. Pero el alboroto sobre la
desdolarizacion es mucho ruido y pocas nueces. Por
ahora, el dolar domina porque no hay alternativas
viables". Paul Krugman. New York Times, Agosto
2023.

Una de las grandes paradojas de la economia mundial
es la compatibilizacion de un Estados Unidos al borde
de la quiebra (por exceso de deuda) y el délar como
moneda referencia lider a escala mundial. Tal y como
indica el billete de ddlar "in God we trust”, porque su
capacidad fiduciaria hace afos que se evaporo.

Por ejemplo, en la hoja de ruta del plan estratégico
del gobierno chino esta que su moneda sea una
de las tres mas importantes en 2050, pero hasta
el momento, sus avances han sido menores de lo
esperado y en la coyuntura reciente, parece que han
tenido mas éxito encontrando aliados para presentar
un blogque monetario alternativo.

La perspectiva de la justicia poética sobre el liderazgo
del ddélar es muy diferente entre la Unidon Europea,
con un euro consolidado y los paises emergentes,
con problemas continuos de estabilidad politica y
macroeconémica. Los mas débiles, ademas, tienen
un pecado original en forma de dolarizacion, sin
moneda propia y asumiendo subidas y bajadas
inducidas en su poder adquisitivo derivadas de la
cotizacion del billete verde.

Quizas por ello los paises emergentes mas fuertes,
los denominados BRICS, acronimo de Brasil, Rusia,
India, China y Sudafrica, Iran y Argentina tras
darse cuenta del fiasco de las criptomonedas para
consolidar un nuevo orden monetario mundial, estan
protagonizando una peculiar revolucion antidolar.
Imponerse como potencias econdmicas con peso
suficiente para constituir la alternativa al orden

Isabel Giménez Zuriaga

Directora General Fundacion de Estudios Bursatiles y Financieros

igimenez@febf.org
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global querido y liderado por Estados Unidos, para
la construccion de un mundo multipolar donde el
dolar sea sustituido por una moneda comun para no
depender de la divisa de un tercer pais.

El pasado mes de agosto, en Johannesburgo, las
ambiciones de la cumbre de los BRICS volaron alto:
ampliacion del acuerdo y desdolarizacion en busca
de grandeza e independencia para oponerse al “poder
aplastante” del ddlar (y en mucha menor medida del
euroy el yen) en los mercados mundiales.

El primero de los objetivos se ha logrado
parcialmente: los principales paises emergentes
invitaron a Arabia Saudi, principal exportador de
petréleo, Iran, Egipto, Argentina, Etiopia y Emiratos
Arabes Unidos a unirse a su bloque en un ambicioso
intento de ampliar su influencia mundial. De este
modo, los nuevos miembros del BRICS reunen a
varios de los mayores productores de energia con
los mayores consumidores del mundo en desarrollo,
lo que confiere de repente al blogue un enorme peso
economico. Dado que la mayor parte del comercio
mundial de energia se realiza en ddlares, la ampliacion
también podria aumentar su capacidad para impulsar
el comercio en divisas alternativas.

El suefio de introducir una moneda Unica en la que
participen los paises del Brics no es nada nuevo.
Lula, lleva tiempo pidiendo el fin del dominio del ddlar
estadounidense en el comercio mundial. El presidente
brasilefio aboga por que la moneda de los BRICS se
convierta en la moneda de referencia para el comercio
de los paises emergentes mientras que Putin en
la cumbre ha definido “la desdolarizacion como
irreversible".

La idea de una moneda unica para los paises del
Brics ha abierto un fuerte debate entre los analistas,
que han reflexionado a fondo sobre la propuesta
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lanzada por el presidente brasilefio desde muchos
puntos de vista. Jim O'Neill, el ex economista de
Goldman Sachs que dio nombre al bloque BRICS,
ha criticado abiertamente la idea de que las cinco
naciones trabajen juntas para crear una moneda
comun. O'Neill, en una entrevista con el Financial
Times, explicéd que la idea de una moneda Unica
le parece simplemente ridicula, y se pregunta si los
cinco paises llegaran a crear un banco central de los
BRICS. Una idea considerada casi ridicula.

La preocupacién de que el grupo desafie por ahora
la hegemonia del dolar parece exagerada, teniendo
en cuenta sus diferentes regimenes politicos, la
maduracion de su Estado, y que los objetivos
geopoliticos de los miembros compiten entre si. Las
sucesivas adhesiones han reducido la credibilidad
de la alianza, disparando su prima de riesgo. Parece
claro que éstos no estan dispuestos a ceder el
control sobre los tipos de cambio y/o la politica
monetaria. La atencién se centrara posiblemente en
la expansion de los lazos comerciales y financieros
entre los miembros, incluido un mayor uso de las
monedas locales, y en la posibilidad de cuestionar las
actuales practicas internacionales que se consideran
favorables a los mercados desarrollados.

El ddlar ha sido la moneda de reserva mundial desde
la Segunda Guerra Mundial, pero una combinacion
de motivos politicos y econémicos estda mermando
lentamente su supremacia.

Casi el 60% de las reservas internacionales se
mantienen en activos denominados en doélares,
segun el Fondo Monetario Internacional. El dolar
es también la moneda mas utilizada en el ambito
comercial.

Ahora, las sanciones lideradas por Occidente contra
Rusia en relacion con su invasion de Ucrania estan
haciendo que otros paises recelen de las posibles
consecuencias de cruzarse con Washington.

Algunos, como Brasil, Argentina, Bangladés y la India,
se estan alineando con monedas y activos de reserva
—como el yuan chino y el bitcoin— para el comercio
y los pagos.

Aungue el entorno macrogeopolitico esta incitando
a los paises a buscar monedas alternativas, desde
hace tiempo existe malestar por el predominio del
dolar en el comercio y las finanzas mundiales.

Este debate sobre la desdolarizacion ha vuelto en
oleadas cada pocos afios, al menos desde la década
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de 1970.

El excesivo protagonismo de la politica monetaria de
EE.UU sobre el resto del mundo, la elevada factura
del délar para los paises emergentes satelitezados
y la diversificacion en el comercio mundial y la
demanda de petrdleo son algunas de las principales
razones por las que paises de todo el mundo estan
intentando poner en marcha planes para alejarse de
un mundo dominado por el ddlar.

Lo que Valéry Giscard d'Estaing denomind en su
dia un "privilegio exorbitante" haria posible que
Estados Unidos no entrara en crisis en caso de
no poder pagar su deuda cuando el valor del délar
caiga bruscamente, porque Washington podria
simplemente emitir mas dinero.

También significa que los paises de todo el mundo
tienen que sequir de cerca el ritmo y tono de la Fed
para evitar que repercuta negativamente en sus
economias.

Algunos paises, como la India, han declarado
que estan hartos de que las politicas monetarias
estadounidenses les tomen como rehenes, llegando
incluso a afirmar que Estados Unidos ha sido un
emisor irresponsable de las monedas de reserva del
mundo.

Un grupo de trabajo del Banco de la Reserva de la
India esta presionando ahora para utilizar la rupia
india para el comercio, una postura que esta en
consonancia con la visién del primer ministro indio
Narendra Modi para la moneda.

La fortaleza del billete verde frente a la mayoria
de las divisas del mundo esta encareciendo las
importaciones de los paises emergentes.

En Argentina, la presion politica y el descenso de
las exportaciones contribuyeron a una caida de las
reservas de dolares estadounidenses y presionaron
al peso argentino, lo que, a su vez, alimento la
inflacion.

Esto ha impulsado a Argentina a empezar a pagar las
importaciones chinas utilizando yuanes en lugar de
dolares estadounidenses, segun declar¢ el pasado
mes de julio su ministro de Economia.

Un dolar mas fuerte debilitaria su papel como
moneda de reserva, y si el acceso al délar se
encarece, los prestatarios buscaran alternativas”.

El presidente brasilefio, Luiz Inacio Lula da Silva, ha
sido uno de los mas firmes defensores de la creacion
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de monedas alternativas para el comercio, llegando
incluso a instar a Brasil, Rusia, India, China y Sudafrica
a alejarse del ddlar

Una de las principales razones por las que el ddlar
estadounidense se convirtié en su dia en la moneda
de reserva mundial fue que los paises del Golfo en
Oriente Medio utilizaron el billete verde para comerciar
con petroleo, porque ya era una moneda comercial
ampliamente utilizada.

El acuerdo se formalizé en 1945, cuando el gigante
petrolero Arabia Saudi y Estados Unidos llegaron a
un acuerdo historico por el que Arabia Saudi venderia
su petréleo a Estados Unidos utilizando Unicamente
el billete verde. A cambio, Arabia Saudi reinvertiria el
exceso de reservas en dolares en bonos del Tesoro y
empresas estadounidenses. El acuerdo garantizaba a
Arabia Saudi la seguridad de Estados Unidos.

Pero entonces Estados Unidos se hizo independiente
energéticamente y se volvio un pais exportador neto de
petréleo gracias al auge de la industria del petroleo de
esquisto.

El cambio estructural en el mercado del petrdleo
provocado por la revolucion del petrdleo de esquisto
puede, paraddjicamente, perjudicar el papel del
ddlar como moneda de reserva mundial, ya que los
exportadores de petroleo, que desempefian un papel
crucial en el estatus del ddlar, tendrian que reorientarse
hacia otros paises y sus monedas.

La relacion amor-odio entre EE. UU. y Arabia Saudi
también ha sido tensa por varios asuntos en los
ultimos afios, como cuando el entonces presidente
Donald Trump se quejo de que Arabia Saudi no pagaba
a Estados Unidos un precio justo por su defensa, o
cuando el presidente Joe Biden desautorizd al principe
heredero Mohammed Bin Salman por el asesinato del
periodista del Washington Post Jamal Khashoggi.

Estas tensiones, con el telén de fondo de la revolucion
de la energia de esquisto, plantean la posibilidad de que
Arabia Saudi abandone algun dia su fijacion de precios
del petréleo denominada en délares estadounidenses.

Durante muchas décadas, el dolar ha dominado el
mundo como moneda de reserva. Y aunque las cifras
del Fondo Monetario Internacional muestran que la
cuota del billete verde en las reservas mundiales de
divisas ha disminuido en los uUltimos veinte afios,

sigue utilizandose mas que todas las demas monedas
juntas. Segun el Bureau of International Settlements, el
dolar sigue siendo el rey de las divisas, representando
mas del 80% de las transacciones mundiales de
divisas y aproximadamente la mitad de los préstamos
transfronterizos. Sin embargo, la depreciacion del dolar
desde sus maximos de septiembre de 2022 ha vuelto a
poner de moda el tema de la "desdolarizacién”.

Este movimiento de los ultimos seis meses seria
ciclico y no "estructural”, por lo que no se cuestionaria
su papel como moneda de reserva. Aunque la reciente
caida del ddlar sea ciclica, ello no impide que el peso del
dolar en el sistema monetario internacional disminuya
regularmente. Esta desdolarizacion progresiva es
normal, si tenemos en cuenta que la economia
estadounidense sdlo representa actualmente el 156%
del PIB mundial y el 13% del comercio mundial”. Sin
embargo, conviene recordar que EE.UU sigue liderando
desde Wall Street las finanzas mundiales.

Segun los analistas, el fin del dominio del dolar podria
estar marcado no por la aparicién de una hegemonia
alternativa, sino por una fragmentacion de los espacios
monetarios e incluso por un retorno parcial al oro.
Como instrumento de reserva, el dolar se enfrenta a la
creciente competencia no de nuevas monedas rivales
(y mucho menos de paises emergentes), sino de
monedas consolidadas como el euro, el yen, o el propio
oro.

Harto sabido tendras

Que no es oro cuanto luce,
Que a la perdicion conduce
Mirarme a veces no mas.
En aurea tumba veras
Hormiguear el gusano.

El mercader de Venecia. W.Shakespeare
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Guia del sistema Financiero Espanol

Fecha edicion: Noviembre 2018 82 Edicion

La publicacion de esta nueva edicion, que ve la luz cuatro aflos después de la anterior
(72 edicion), coincide con el 25 aniversario de su primer lanzamiento en 1994. El prin-
cipal objetivo, desde su nacimiento, ha sido recoger las transformaciones del sistema
financiero espafiol y sus instituciones, con especial atencién a la evolucién del entorno
internacional y, en particular, a la mayor integracion europea. La Guia esta elaborada
por un amplio equipo de académicos y profesionales que abordan todos los cambios
relevantes en la estructura institucional e instrumental del sistema financiero.

Las principales novedades de esta edicion, ademas de las actualizaciones de los temas
que se abordan, son las modificaciones en la instrumentacion de la politica econdmicay
monetaria, el ajuste del marco regulatorio y las nuevas presiones de supervision del sis-
tema financiero. Ademas, las consecuencias de la crisis econdmica con las alteraciones
tanto en los principales mercados (monetario, divisas, renta fija, renta variable...) como
en las diferentes tipologias de entidades (banca, seguros, instituciones de inversién) vy,
finalmente, la digitalizacion y la innovacion financiera.

@ Mas informacion

COLABORADORES




Fundacién de Estudios Bursatiles y Financieros

‘Manual Practico de Compliance’

Manual Practico

de Compliance

J‘;'u} FHTTFSOM REUTERT
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La reforma del Cédigo Penal en el afio 2010 y la Ley de Sociedades de
Capital de 2015 cambiaron el alcance de la responsabilidad para admi-
nistradores, consejeros y directivos en el ejercicio de sus funciones. El
buen cumplimiento de las normas no puede darse por sentado dentro de
cada empresa, sino que debe velarse porque efectivamente se cumplan.
Mas alla de los debates doctrinales, bajo el nuevo régimen juridico, la in-
clusion de un sistema corporativo de Compliance reduce la gravedad de
la responsabilidad ante posibles delitos y multas. Este Manual Practico
de Compliance servira de guia a consejeros, directivos y administrado-
res de cualquier pyme para poner en marcha e implantar un programa
integral de compliance, asignando los recursos humanos y materiales
necesarios con pragmatismo.

Editorial Thomson Reuters
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Fecha edicion: Septiembre 2019

La digitalizacion de la sociedad exige una adaptacion constante de las
entidades financieras modificando la forma en la que se relacionan con
este nuevo cliente de banca digital y, por ello, las entidades permiten
contratar sus productos a través de canales digitales.

El tejido financiero espafiol esta trabajando para adaptar su modelo de
negocio a esta combinacion de innovacion y trato personalizado, que le
permitiran formar parte de este nuevo panorama competitivo: Robots
que invierten los ahorros, tecnologias que supervisan las transacciones
(blockchain), inteligencia artificial, técnicas y soluciones de machine
learning, Big Data, billeteras digitales...

Esta transformacion digital supone una mejora en la eficiencia de las
entidades financieras, con una adaptacion a nuevas formas de trabajar
colaborativas, eficientes y agiles, y permitiendo la captacion de talento
e innovacion.

En esta publicacion, se ha tratado de incluir todos los temas importantes
para el debate sobre los efectos de los cambios en los medios de pago
para los ciudadanos y consumidores de la sociedad digital. Todo ello a
partir de un nutrido grupo de profesionales expertos en la materia.

Editorial Thomson Reuters
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Agenda 2030

Fecha edicion: diciembre 2022

El Diccionario de Sostenibilidad y Agenda 2030 editado en diciembre
2022 por el equipo de la Fundacion de Estudios Bursatiles y Financie-
ros con el apoyo de la Conselleria de Economia Sostenible en Editorial
Aranzadi, S.A. trata de familiarizar a inversores, consumidores y pymes
con la sostenibilidad. El Diccionario es una herramienta excelente para
elaborar Memorias de Sostenibilidad. La regulacion sostenible europea
supone nuevos requisitos y obligaciones para todos, y sélo desde el co-
nocimiento podremos ayudar al planeta, mejorar los mapas de riesgos
en nuestras inversiones y evitar multas. Entre todos podemos construir
un futuro mejor. No debemos mantenernos al margen, y la informacion
es la mejor inversion.

Editorial Aranzadi
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FINANZAS Y BANCA
PUBLICA EN EL SIGLO XXI:
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LA ECONOMIA ESPANOLA
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Fecha edicion: mayo 2023

El libro Finanzas y Banca Publica en el siglo XXI: Propuestas desde la
Economia Espafiola ofrece una reflexion comparada sobre el rol de la
banca publica y las instituciones en la economia mundial, haciendo
hincapié en el extraordinario esfuerzo desplegado en la reciente pan-
demia Covid-19.

De forma colectiva, a lo largo de esta publicacion se ven diferentes
posicionamientos en las finanzas publicas, con especial énfasis en la
economia espafiola, y en conjunto, el efecto sobre la economia global
ha sido muy significativo, ayudando a pymes y familias, e impulsando
la sostenibilidad y la equidad (reduciendo las desigualdades sociales).
Tanto el ICO como la FEBF confian en que esta publicacion sirva de
ayuda para promover alianzas publico-privadas y conocer en mayor
medida el papel desarrollado por las finanzas y banca publica en el si-
glo XXI, asi como consulta para futuros desarrollos de innovacion fi-
nanciera y sostenible.

Editorial: Aranzadi
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Fecha edicion: julio 2023

A lo largo de la publicacion se reflexiona sobre la valoracion de em-
) presas, teniendo en cuenta las matizaciones que incluye sobre dicho
VALORACION proceso su sistema de propiedad: empresas familiares, empresas co-
DE EMPRESAS tizadas, empresas no cotizadas, su sector (empresas tecnoldgicas), su
Y OTROS ACTIVOS comprador (empresas de capital riesgo) o su tamafio (startups). Ade-
mas de ello, se ha tenido en cuenta la creciente importancia de los in-
tangibles y la informacién no financiera, con nuevos retos para la valo-
raciéon de empresas. Por Ultimo, la publicacion ha considerado de gran
valor afiadido reflexionar sobre la valoracion de activos inmobiliarios y
la valoracion de obras de arte, haciendo especial hincapié en la influen-
cia de la tecnologia y la sociedad digital.

Jundacitn
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Fecha edicion: 2017

Analiza el fendmeno del Shadow Banking desde el punto de vista de su
funcion como cauce o cauces alternativos de financiacion para las em-
presas. Las estadisticas nos muestran que las empresas espafiolas si-
guen teniendo una fuerte dependencia de la financiacion bancaria, que
alcanza en nuestro pais un porcentaje del 78%, muy superior al de otros
paises de nuestro entorno, como Alemania (55%), Francia (45%) o el Reino
Unido (35%), segun datos difundidos por el Circulo de Empresarios.

Esto sitla a nuestras empresas en una situacion de especial vulnerabi-
lidad en los periodos de crisis bancaria, que suelen desembocar en un
cierre o corte del crédito. Por eso es tan necesario explorar los sistemas
de financiacion alternativa.Teniendo en cuenta esta realidad, la obra se ha
disefado para dar cuenta de algunos de estos istemas, especialmente los
gue presentan como comun denominador el aunar esfuerzos y sinergias
de distintos agentes -bancarios y no bancarios- para hacer llegar a las
empresas y otros operadores econdmicos nuevas fuentes de financia-

cion.
Editorial: Aranzadi
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El libro aborda, desde una perspectiva juridica, las principales cuestio-
nes que plantean en la actualidad el mercado de cr édito, en el contexto
del mercado financiero en general. En primer lugar, presta atencién a
los nuevos operadores que aparecen en los mercados (Shadow banks
y FinTech), que traen consigo modalidades alternativas de financiacion
empresarial (ICO, tokens, cr owdfunding) y un claro desplazamiento
hacia el &mbito virtual, dotado de un fuerte componente tecnoldgico
que facilita la descentralizacion de funciones (blockchain). En segundo
lugar, analiza la paulatina modificacion de la actividad de las entidades
de c rédito y su reflejo en las relaciones con la clientela, centrandose
en los procesos de comercializacion irregular de servicios bancarios
y productos financieros, su respuesta judicial (control de condiciones
generales, nulidad de contratos sobre participac iones preferentes,
productos estructurados o swaps) y las mejoras que plantea MiFID I
o PSD Il en términos de transparencia. La obra también se ocupa de la
gestion de las crisis bancarias desde la creacion del Mecanismo Unico
de Resolucion, con especial a tencién a los ultimos episodios vividos
en nuestro pais (Banco Popular) y en Italia (Monte dei Paschi di Siena).
Y, finalmente, analiza el régimen de las obligaciones de intercambio de
informacién bancaria y su trascendencia en la lucha contra el fraude fi
scal, desde una doble perpectiva europeo - norteamericana, tema que
ha generado especial preocupacion desde la publicacion de la “lista
Falciani" y los "papeles de Panama".

Editorial Aranzadi



Fundacién de Estudios Bursatiles y Financieros FE

Fundacién
de Estudios
Bursatiles

y Financieros

‘Retos juridicos de la inteligencia artificial’

Fecha edicion: 2022

Retos juridices

de la inteligencia
artificial

Arer Cmnii o WAt

Ml Puoiass Poos

I e e |

THEMLOH REUTENRS
PROVIEW™

La IA constituye un conjunto de tecnologias que estd cambiando y cam-
biara el mundo que conocemos. Su potencial disruptivo es inmenso.

La IA fue definida en el Libro Blanco sobre la inteligencia artificial como
una tecnologia estratégica que ofrece numerosas ventajas a los ciudada-
nos, las empresas y la sociedad en su conjunto siempre que sea antro-
pocéntrica, ética y sostenible y respete los derechos y valores fundamen-
tales. La IA debe ser fiable y segura. La seguridad es una exigencia ética
esencial que integra los principales marcos propuestos a nivel interna-
cional.

La evolucion, despliegue, aplicaciéon y uso de la IA comporta retos y ries-
gos, en especial, de seguridad, para personas, empresas, Administracio-
nes Publicas o sistemas democraticos, y para sus distintos intereses,
bienes y derechos. A lo largo de esta obra, se expondran algunos de sus
principales retos y riesgos.

Los riesgos de seguridad asociados al uso de la IA deben ser identificados,
analizados y adecuadamente gestionados desde su disefio, para alcanzar
los objetivos de una IA fiable y segura, por lo que todo ello, sin perjuicio de
gue sea una exigencia ética, deberia ser una exigencia juridica.

La obra analiza los principales marcos de seguridad actuales, asi como
el tratamiento de la seguridad de la IA en las distintas propuestas éticas
y juridicas presentadas hasta la fecha elaboradas desde un enfoque de
riesgos. Asimismo, se aborda la relacion entre ética, seguridad y respon-
sabilidad, la necesidad de la seguridad en el disefio y la necesaria requ-
lacion y exigencia legal de la misma, especialmente respecto de aquellos
sistemas, contextos y usos de mayor riesgo.

Del mismo modo, se abordan cuestiones esenciales relacionadas con la
responsabilidad por dafios derivada de su funcionamiento y uso y aso-
ciadas a sus riesgos, en especial, de seguridad, asi como la susceptible
potenciacion de los mismos ante su relacion e interaccion con otros sis-
temas y tecnologias, incluyendo los riesgos para los denominados neu-
roderechos.

Editorial Aranzadi
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